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El WACC en términos reales calculado por el IFT es de 5.44% para el
operador fijo y 8.78% para el operador movil

« EI CCPP considera las dos alternativas que fienen
las empresas para obtener capital para invertiren « Se utilizd la tasa de impuestos corporativa para

el despliegue de una red: deuda y capital México del 30% (IRS en el 2016) y la inflacion para
accionario D £ 2016 con base en datos de INEGI
CCPP=C x——+C_x——— . seidentificaron empresas comparables operando
D+E D+E en América Latina para calcular el resto de los
paradmetros

« El costo del capital accionario considera el riesgo

en el que incure una empresa al invertir en su | ESEE N T~ N V-V

negocio anfe |la alternativa de comprar bonos del Tasa libre de riesgo 4.76% 4.76%
gobierno que implican un menor riesgo (Rf) Beta 0.73 1.47
Ce = Rf + ﬂ X Re Prima de mercado 5.69% 5.69%

+ Lo tasa libre de riesgo estd basada en la tasa de Apalancamiento 56.36% 49.74%
l0s bonos del estado a 30 anos de los Esfados  145q de impuestos 30.00% 30.00%
e OSSO e R S0 0 oopP nominl anfesmpuestos 898%  1244%

Meéxico (1.71%) Tasa de inflacion 3.36% 3.36%

¢ Se tomd una prima de mercado para México de
5.69% con base en una comparativa de valores
tomados de Aswath Damodaran

Fuentes: INEGI, EIU, Http://pages.stern.nyu.edu/ ~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html
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Todas las empresas comparables utilizadas en la comparativa operan
en América Latina

Empresas fijas comparables Empresas moviles comparables
desopoloncodo desopoloncodo

Megoccble 14. 32% O 30 Mllllcom 55. 19%

Oi Brazil 80.48% 0.20 ENTEL 55.75%

Promedio 56.36% 0.28 América Movil 77.66%

Promedio 49.74% 0.65

Fuentes: Reuters, Financial Times
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Ciertos grupos intfernacionales con operaciones en México parecen
financiarse a un costo menor que el provisto por el Estado

«  Ciertos operadores parecen financiarse a un costo menor que el Estado Mexicano

— Esto puede ser debido al caracter internacional de dichas companias, que facilitan un préstamo a menores
tasas

« Entendemos que esta situacion puede no ser aplicable a la situacion y los operadores fijo y movil
Mexicanos que se estan considerando
— Se ha modelado el costo de la deuda como la tasa libre de riesgo mds un premium de riesgo asociado al
pais
— Esteriesgo se ha calculado en funcidn del benchmark presentado a continuacion

Pais Premium fijo Premium movil

Francia 1.70% 1.20%

ReinoUnido ~ 225%  1.10%
Alemania 1.70%
Bélgica  230%
Dinamarca 0.00%
PaisesBgjos  139%
Suecia 2.20%
iala 1I7%
Portugal 1.23%

Fuentes: reguladores, operadores, Stock Analysis



