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El WACC en términos reales calculado por el IFT es de 5.80% para el
operador fijo y 6.48% para el operador movil (modelo 2021-2023)

« EI CCPP considera las dos alternativas que tienen
las empresas para obtener capital para invertiren «  Se ufilizd la tasa de impuestos corporativa para

el despliegue de una red: deuda y capital México del 30% (IRS en el 2020) y la inflacidn

accionario D £ objetivo del Banco de México
CCPP=C; x——+C_ x—— «  Se identificaron empresas comparables operando
D+E D+E en América Latina para calcular el resto de los

pardmetros
* El costo del capital accionario considera el riesgo

en el que incurre una empresa al invertir en su 3 -

gobierno que implican un menor riesgo (Rf) Tasa libre de riesgo 517% 517%
C.=R; + xR, Beta reapalancada 051  0.69
Prima de mercado 5.23% 5.23%

« La tasa libre de riesgo estd basada en la tasa de _--
los bonos del estado a 30 anos de los Estados _--

Unidos (2.82%) y una prima de riesgo asociada a  Apalancamiento 54.11%  53.42%
México (2.35%) Tasa de impuestos 30.00%  30.00%

Tasa de inflacién 3.00% 3.00%

5.23% con base en una comparativa de valores
fomados de Aswath Damodaran CCPPrealantesimpuestos  580%  6.48%

« Se fomo una prima de mercado para México de
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Todas las empresas comparables utilizadas en la comparativa operan

en América Latina

Empresas fijas comparables

Empresa Apalancamiento PEie
P P desapalancada

Empresas moviles comparables

Empresa Apalancamiento ET
P P desapalancada

Telefonica 82.53% 0.12
Mogacablo 20715 o1 wmiicom  gemx o
Axiel I eem| " gis  Telecom Argentina 001%
GiSA el om  Teléfonica brasi 15.96% 03
Emprcsa Nocional do e Swmom  on
Américameni Amércamovi s on
e Participacoes 0.00% 0.58 Almendral 71.26% 03
AT&T A9.00% 0.33

Fuentes: Reuters, Financial Times
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