INSTITUTO FEDERAL DE
TELECOMUNICACIONES

ACUERDO MEDIANTE EL CUAL EL PLENO DEL INSTITUTO FEDERAL DE
TELECOMUNICACIONES DA RESPUESTA A UNA CONSULTA PRESENTADA POR ING
FINANCIAL MARKETS LLC, EN SU CARACTER DE AGENTE DE DESINCORPORACION
DESIGNADO PARA EL CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES IMPUESTAS EN LA RESOLUCION
EMITIDA SOBRE LA CONCENTRACION RADICADA BAJO EL EXPEDIENTE NO. UCE/CNC-001-
2018, NOTIFICADA POR THE WALT DISNEY COMPANY Y TWENTY-FIRST CENTURY FOX, INC.

|. ANTECEDENTES

Primero.- El once de marzo de dos mil diecinueve, en su VIl Sesion Ordinaria y mediante
acuerdo P/IFT/110319/122 (Resolucidén), el Pleno del Instituto Federal de
Telecomunicaciones (Instituto) autorizd, sujeta al cumplimiento de condiciones, la
concentracion (Operacion) notificada por Twenty-First Century Fox, Inc. (21CF) y The Walt
Disney Company (actualmente TWDC Enterprises 18 Corp, en adelante TWCD, y
conjuntamente con 21CF, las Partes), misma que fue tramitada por la Unidad de
Competencia Econdémica (UCE) bagjo el nimero de Expediente UCE/CNC-001-2018
(Expediente).

Para efectos de este acuerdo, las condiciones impuestas por el Pleno del Instituto en la
Resolucién se referirdn en adelante como las Condiciones; y los términos en maydsculas
tienen el significado establecido en la Resolucion.

Segundo.- El doce de marzo de dos mil diecinueve la UCE notificd personalmente la
Resolucion a uno de los autorizados comunes de las Partes.

Tercero.- El quince de marzo de dos mil diecinueve, mediante escrito presentado en la
oficialia de partes del Instituto, en términos del resolutivo Primero de la Resolucién, el C. |
- Ricardo Arturo Pons Mestre, en nombre y representacion de 21CF y el C. Karl Heinrich
ﬂ? Tessmann Diaz, en nombre y representacion de TWDC, manifestaron la aceptacion de
las Partes de las Condiciones (Aceptacion de Condiciones).

Cuarto.- El veinte de marzo de dos mil diecinueve, en su IX Sesién Ordinaria, el Pleno del
Instituto emitié el acuerdo P/IFT/200319/152 que tuvo por aceptadas las Condiciones, por
é, parte de 21CF y TWDC, con fecha quince de marzo de dos mil diecinueve (Acuerdo de
Aceptacion de Condiciones). Este acuerdo fue noftificado personalmente a uno de los
autorizados comunes de las Partes el veinticinco de marzo de dos mil diecinueve.

Quinto.- El uno de abril de dos mil diecinueve, mediante un escrito y anexos presentados
en la oficialia de partes del Instituto, las Partes propusieron a esta autoridad a los
candidatos para ocupar los cargos de Auditor Independiente, en términos de los
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numerales 8.4.2 inciso (e), 84.4.1 a 8443, 8447 y 84411, y Agente de
Desincorporacion, en términos de los numerales, 8.4.2 inciso (d), 8.4.9.1a8.4.9.3y 8.4.9.11
de la Resolucién (Propuesta de Candidatos).

Sexto.- El diez de abril de dos mil diecinueve, en su Xl Sesion Ordinaria y mediante
acuerdo P/IFT/100419/215, el Pleno del Instituto resolvid sobre la Propuesta de
Candidatos, donde también determind que (i) Mazars LLP (Mazars) cumple con los
criterios de elegibilidad previstos en el numeral 8.4.4.1 de la Resoluciéon para fungir como
Auditor Independiente; y (ii) ING Financial Markets LLC (ING) cumple con los criterios de
elegibilidad previstos en el numeral 8.4.9.2 de la Resolucidon para fungir como Agente de
Desincorporacion (Resolucion de Candidatos).

Séptimo.- El doce de abril de dos mil diecinueve la UCE notificd personamente la
Resolucion de Candidatos a uno de los autorizados comunes de las Partes.

Octavo.- El seis de mayo de dos mil diecinueve, las Partes presentaron en la oficialia de
partes del Instituto un escrito y anexos por medio del cual nofificaron la designacion del
Auditor Independiente y el Agente de Desincorporacion —con fecha uno de mayo de
dos mil diecinueve—, de conformidad con lo ordenado en la Resolucidon de Candidatos
(Nombramientos).

Noveno.- El siete de mayo de dos mil diecinueve, las Partes presentaron en la oficialia
de partes del Instituto un escrito y anexos para acreditar la realizaciéon de la Operacién
(Notificacion de Cierre), con fecha veinte de marzo de dos mil diecinueve (Fecha de
Cierre).

Mediante acuerdo de fecha catorce de mayo de dos mil diecinueve, notificado por lista
el mismo dia, se tuvo por presentada la documentacion que acredita el Cierre de la
Operacién en términos del resolutivo Tercero de la Resolucion.

Décimo.- El veintidés de mayo de dos mil diecinueve, en su Xlll Sesion Ordinaria y
mediante acuerdo P/IFT/220519/283, el Pleno del Instituto resolvic sobre los
Nombramientos hechos por las Partes, donde determind tener por cumplida en tiempo
y forma las condiciones consistentes en (i) designar a Mazars como Auditor
Independiente, establecida en el numeral 8.4.4.4 segundo parrafo de la Resolucién; (i)
designar a ING como Agente de Desincorporacion, establecida en el numeral 8.4.9.5 de
la Resolucion, y (i) presentar la informacion y documentacion de la fecha y los términos
de la designacion del Agente de Desincorporacion, en términos de lo dispuesto en el
numeral 8.4.9.6 de la Resolucion; asi como tener por iniciado el Periodo de
Desincorporacién con fecha uno de mayo de dos mil diecinueve, en términos de lo
establecido en los numerales 8.4.2 inciso (s) y 8.4.9.6 de la Resolucion (Resolucion de
Nombramientos).
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(1) Eliminados 3 palabras y 1 dato numérico, que contienen “informacior
relacionada con hechos y actos de caracter econdmico, contable, juridico y
administrativo”, consistente en el monto ofrecido para la compra del
negocio en cuestion dentro de las negociaciones entre agentes econdmicos

(2) Eliminados 2 palabras y 1 dato numérico, que contienen

“informacién patrimonial de los agentes econémicos”, consistentes

en el monto resultado de la estimacion de los ingresos y costos de la

persona moral en cuestion correspondiente a la UAFIDA, de ® =
en el ambito del derecho privado, en términos de los articulos 3, fracciér :
IX de la LFCE; 116, ultimo parrafo de la LGTAIP; 113, fraccion III de la
LFTAIP, y numerales Trigésimo Octavo, fracciéon II y Cuadragésimo
fraccion II de los Lineamientos Generales.

conformidad con el articulo 3, fracciéon IX de la LFCE y debe ser
protegida en términos de los articulos 116, ultimo parrafo de la
LGTAIP; 113, fraccion III de la LFTAIP; y numerales Trigésimo
octavo, fraccion II, y Cuadragésimo, fraccion I de los Lineamientos
Generales.

Undécimo.- El treinta y uno de mayo de dos mil diecinueve la UCE notificd
personalmente la Resolucion de Nombramientos a uno de los autorizados comunes de
las Partes.

Duodécimo.- El frece de agosto de dos mil diecinueve el C. Héctor Aguirre Cobo, en
nombre y representacion de ING, presentd en la oficialia de partes del Instituto un escrito
y anexo por los que presenta su tercer informe mensual en términos de lo establecido en
los numerales 8.4.9.19 y 8.4.9.20 de la Resolucién (Tercer Informe).

Decimotercero.- El diecinueve de agosto de dos mil diecinueve el C. Héctor Aguirre
Cobo, en nombre y representacion de ING, presentd en la oficialia de partes del Instituto
un escrito por el que redliza una consulta relacionada con el numeral 8.4.8.1 de la
Resolucién (Consulta).

En virtud de los Antecedentes referidos v

Il. CONSIDERANDO

PRIMERO.- Contenido de la Consulta

A la letrq, el escrito senala:

"ING solicita confirmacion de criterio sobre la Resolucion en particular en lo relevante a (i) la viabilidad
del Negocio a Desincorporar; y (i) la posicién de ese IFT sobre lo que constituye la atribucién de un
subsidio al comprador, como se describe a continuacion.

1. El9?de agosto de 2019, ING recibié solo una oferta no vinculante para el Negocio a Desincorporar
de AT&T. La conftraprestacion ofrecida para la compra del Negocio a Desincorporar || EEEEGEG
Ademas, AT&T solicité celebrar acuerdos comerciales con el Vendedor y sus afiliados aplicables que
asignen ingresos y gastos de una manera que proporcione al negocio un UAFIRDA! (EBITDA) positivo
por cinco anos.

2. Elparrafo 8.4.1 (a) de la Resolucion esfablece que el Negocio a Desincorporar sea desincorporado
“con el fin de preservar su existencia como competidor viable para remediar o confrarrestar los
riesgos de la Operacion”. Asimismo, el numeral 8.4.2 define a los Activos del Negocio a Desincorporar
como "(...) los activos, tangibles o infangibles, que forman parte del Negocio a Desincorporar y son
necesarios para confinuar la operacion en forma viable e independiente de las Partes (...)".

3. El Negocio a Desincorporar ha presenfado un presupuesto actfualizado que estima un UAFIRDA
(EBITDA) negativo de aproximadamenitclii® en el 2020. Previo a la fusion, el Negocio a
Desincorporar proyecté un punto de equilibrio para el 2023 en las condiciones y variables como se
venia operando. Entendemos que la Resolucién requiere la venta de un negocio viable.
Consideramos que el hecho de que el Negocio a Desincorporar esté generando pérdidas no
9 deberia ser en si mismo un problema que indique que el negocio no es viable si consideramos que
el eventual comprador podrd adecuar su operacién o generar ahorros y utilidades bajo una nueva
administracién. Si se pudiera esperar razonablemente que el negocio genere ganancias en el fufuro,
el hecho de que hoy genere pérdidas no deberia ser un problema. Sin embargo, la combinacién
de () las pérdidas del Negocio a Desincorporar; (i) el interés limitado indicado por el mercado para

! Se refiere a la utilidad antes de financiamiento, impuesto sobre la renta, depreciacién y amortizacion.

Pagina 3de 10




(2) Eliminados 10 palabras, que contienen “informacién patrimonial de los agentes econémicos”, consistentes en
detalles sobre la asignacién de ingresos y costos del negocio en cuestion respecto de activos especificos, de

conformidad con el articulo 3, fraccién IX de la LFCE y debe ser protegida en términos de los articulos 116, ultimo
parrafo de la LGTAIP; 113, fraccién III de la LETAIP; y numerales Trigésimo octavo, fraccion II, y Cuadragésimo,
fraccién I de los Lineamientos Generales.

la adquisicién del negocio; y (iij) los términos de la oferta no vinculante presentada por AT&T
proporcionan una fuerte indicacion de que el negocio podria no ser viable de la manera en la que
es actualmente presentado.

4, La renfabilidad del Negocio a Desincorporar depende significatfivamente de las asignaciones

biorios da. igmies y cosice IS - o i
consideramos hacer una propuesta para que las asignaciones de Ingresos y cos F
el Negocio a

Pl puedan modificarse para mejorar la rentabilidad
Desincorporar y aumentar la probabilidad de enconfrar un comprador adecuado. Estas
asignaciones sugeridas obedecerian a criferios de asignacién de recursos mds realistas con la
generacién y costos de operar el Negocio a Desincorporar y que por diversas razones
corporativamente no se venian reflejando de manera precisa hasta la fusion. En este contexto, ING
solicita a ese IFT confirnar si estaria a favor de tal propuesta o si considera que esto calificaria como
un subsidio, el cual esta prohibido de acuerdo con el parrafo 8.4.8.1. de la Resolucion.

El parrafo 8.4.8.1 establece que: "Las Partes no podran subsidiar o financiar, en fodo o en parte, la
adaquisicion del Negocio a Desincorporar, de tal forma que no podrdan realizar una transferencia de
recursos al Comprador para la engjenacion del Negocio a Desincorporar. Lo anterior, en el
enfendido de que las Parfes podran acordar que el pago que corresponda a la enajenacion del
Negocio a Desincorporar lo realice el Comprador a plazo o en parcialidades.”

Nuesfra opinién preliminar es que la intencién del parrafo 8.4.8.1 es evifar que las Partes proporcionen
financiamiento o subsidios para la compra del Negocio a Desincorporar, lo que podria requerir un vinculo
a largo plazo entre el comprador y las Partes, o podria proporcionar a las Partes con la capacidad de
influenciar al comprador luego del cierre. Esta opinion esta respaldada por la segunda oracion del
parrafo 8.4.8.1 que permite el pago a plazo o en parcialidades. No considerariamos que una enmienda
a las asignaciones de ingresos y costos como la que se propone constituya un subsidio, pero TWDC si
podria considerarlo un subsidio; y es por eso que ING solicita confirmar este puntfo primero con ese IFT
antes de tener una discusion con TWDC. * (Enfasis afadido)

En suma, la Consulta formulada por ING requiere que el Instifuto responda si una
modificacién a la asignacién interna de ingresos y costos, seria considerado como un
subsidio al (a los) Potencial(s) Comprador(s), en términos de lo establecido en el numeral
8.4.8.1 de la Resolucion.

SEGUNDO.- Elementos de la Resolucién

Para dar respuesta a la Consulta planteada por ING debe atenderse a lo dispuesto en
las consideraciones contenidas en la seccion 8.2.2.8 de la Resolucion; y las condiciones
establecidas en los numerales 8.4.1 inciso (a), 8.2.2.8, 8.4.7.1 y 8.4.8.1. de |la Resolucion,
los cuales establecen:

Consideraciones

"8.2. Andlisis de la Propuesta de Condiciones
(..

8.2.2.8. Conservacién de la viabilidad, valor comercial y competitividad del Negocio a
Desincorporar

En relacién con los elementos identificados en los numerales 3 y 4 de la seccion A de la Propuesta
de Condiciones Estructurales, los numerales 5 y 6 de la seccién B de esfe mismo apartado fienen
como propdsito mantener la viabilidad econémica, valor comercial y la competifividad del
Negocio a Desincorporar a un nivel comparable al previo al cierre de la Operacién, asi como
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minimizar cualquier riesgo de pérdida del potencial competitivo de este negocio. En este sentido,
hasta la Fecha de Cierre, Grupo 21 CF se compromete a:

a) No realizar acciones que tengan un impacto adverso en el valor, la adminisfracién, la
competifividad, alferar la naturaleza u objeto, la estrategia industrial o comercial, o la
politica de inversion del Negocio a Desincorporar;

b) Mantener los recursos para la operacion del Negocio a Desincorporar (sobre la base y
para la continuacion de los planes); y

c) Tomar todas las medidas para incentivar que el Personal Clave permanezca laborando
en el Negocio a Desincorporar (por ejemplo, mantener salarios y prestaciones y atender
preocupaciones sobre situacion laboral).

En los términos propuestos, Grupo 21 CF quedaria obligado a realizar, por ejemplo, a las siguientes
acciones:

* Transferir o enajenar en su tofalidad el negocio en marcha al comprador aprobado por el
IFT.

* Abstenerse de realizar acciones que impidan la operacion del negocio en marcha o la
desincorporacion efectiva.

* No realizar acciones que pudieran resultar en perjuicio de los incentivos de compra del
negocio en marcha (enfre ofros, disminuir eficiencia, calidad, productividad y derechos,
asi como aumentar obligaciones, compromisos deberes).

e No aumentar sin bases razonables los cosfos de la operacién y manejo del negocio en
marcha, antes ni durante el proceso de compra.

* No redlizar ninguna accién u omisién que pudiera poner en riesgo la desincorporacion
ordenada conforme a esta Resolucion.

Por su parte, después de la Fecha de Cierre el agente econdémico resultante de la Operacién
estaria condicionado o cumplir, entre ofros, ademas de los incisos (a) y (b) anteriores, con las
siguientes acciones:

o TJomar fodas las medidas razonables para incenfivar que el Personal Clave y el
Administrador Independiente permanezcan laborando en el Negocio a Desincorporar
(por ejemplo, mantener salarios y prestaciones y atender preocupaciones sobre situacion
laboral).

e Absfenerse de confratar o mover al Personal Clave y el (sic) Administrador Independiente
a los negocios del agente econdémico resultante de la Operacion.

e Side forma voluntaria el Personal Clave y el Administrador Independiente se separen del
Negocio a Desincorporar, las Partes propondran al Instituto o al Auditor Independiente;
para reemplazar a las personas correspondientes. En este caso, las Partes deberan
demostrar al Instituto y al Auditor Independiente que el reemplazo es adecuado (el
reemplazo se realizara bajo la supervision del Auditor Independiente).

En esfe sentido, el agente econdmico resultante de la Operacion estaria condicionado a
cumplir, entre ofras, con las siguientes acciones:
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*  Permitir al Agente de Desincorporacion el acceso al personal, informacion y detalle de
todo lo relacionado con el funcionamiento del negocio en marcha.

* No redlizar ninguna accién u omision que pudiera poner en riesgo la desincorporacion
ordenada conforme a esta Resolucion.

» Nointerferir en el manejo del negocio, incluyendo la imposibilidad de la entfidad resultante
por transferirse personal del negocio en marcha objeto de la desincorporacion.

* Se dara aviso oportuno a fodo el personal respecfo del cambio en la fitularidad del
Negocio a Desincorporar, asegurando la no afectacion de sus derechos laborales.

En el entendido de que el objefo de esas medidas es asegurar la viabilidad del Negocio a
Desincorporar antes y después de la Fecha de Cierre, asi como asegurar su independencia
después de la Fechas de Cierre, este Instituto determina necesario realizar modificaciones en
un sentido consistente con el Objeto de estas condiciones.

(...).” (Enfasis anadido)
Condiciones
“84.1. Objeto

Las Condiciones Estructurales se imponen con el objefo de corregir los efectos de la Operacion
que generarian riesgos de disminuir, danar o impedir la competencia y la libre concurrencia en
el mercado relevante de la provision y licenciamiento de canales de television restringida en la
categoria programdtica de deportes en México, identificados en la seccién 7.2. |. de esta
Resolucion. Estas condiciones deben:

(a) Resultar en la pronta y completa desincorporacion a un tercero, independiente de las
Partes, del negocio en marcha que corresponde a la produccion, provision y
licenciamiento de los canales lineales que Grupo 21 CF oforga a proveedores del STAR
en la CP Deportes en México, asi como los confenidos audiovisuales que forman parte
de su programacion y los servicios relacionados, con el fin de preservar su existencia
como competidor viable para remediar o confrarrestar los riesgos de la Operacion; y
Csdi”

"8.4.7.1. Posibles Compradores
Ciriterios de Elegibilidad
8.4. 7.1. El Instituto evaluard y se pronunciard sobre la elegibilidad de los posibles Compradores
con base en los siguientes criterios:
a) Que sea independiente de las Partes y de las personas perteneciente a su grupo de
interés economico;
(..)
d) Que tenga la capacidad y los incentivos para competir de manera independiente
en el mercado relevante, de forma viable y competitiva;

¢.)."
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"8.4.8. Obligaciones de Independencia después de la Desincorporacién
Obligacién de no financiar la Desincorporacién

84.8.1. Las Parfes no podran subsidiar o financiar, en todo o en parte, la adquisicion del
Negocio a Desincorporar, de tal forma que no podran realizar una transferencia de
recursos al Comprador para la enajenacion del Negocio a Desincorporar.

Lo anterior, en el entendido de que las Partes podran acordar que el pago que
corresponda a la enajenacion del Negocio a Desincorporar lo realice el Comprador a
plazo o en parcialidades.”

A partir del contenido de los numerales transcritos se tiene que:

e La Consulta tiene por objeto aclarar los alcances de una de las Condiciones
impuestas en la Resolucion; y

» Para dar respuestq, se requiere de una interpretacion que adminicule elementos
considerativos y resolutorios contenidos en la Resolucion.

TERCERO. Consideraciones

Sobre el propdsito de las Condiciones

El numeral 8.4.8.1 de la Resolucion establece la prohibiciéon expresa a las Partes para
otorgar subsidios o financiamiento, total o parcial, al Negocio a Desincorporar. Ello,
porque el otorgamiento de subsidios puede desvirtuar su valor en el mercado o los
incentivos del (de los) Potfencial(es) Comprador(es) para competir de manera
independiente con las Partes; o bien, permitir a las Partes constituir algin tipo de
influencia? sobre el Negocio a Desincorporar.

De tal forma que esa condicion es necesaria para la consecucion de lo sehalado en el
numeral 8.4.7.1 incisos (a) y (d) de las Condiciones: que el (los) Potencial(es)
Comprador(es). sea(n) independiente(s) de las Partes y su GIE; y que tenga capacidad
e incentivos para competir de manera independiente.

Los numerales senalados deben, ademds, entenderse conforme al numeral 8.4.1 inciso
(a) de la Resolucion, el cual establece que las Condiciones impuestas a las Partes, deben
resultar en la pronta y completa enajenacion del Negocio a Desincorporar a un
Comprador aprobado por el Instituto, con el fin de preservar su existencia como un
competidor viable y, con ello, remediar los riesgos de la Operacion.

2 La capacidad, de hecho o de derecho, de un agente econémico de participar o intervenir en forma significativa -no
decisiva- directa o indirectamente, por cualquier medio en los decisiones que incluyen pero no se limitan a la
administracion, la definicion de las politicas y los objeticos o la gestion, conduccidn y ejecucién de las actividades de
otro(s) agente(s) econdmico(s).

Informacién contenida en GUIA PARA EL CONTROL DE CONCENTRACIONES EN LOS SECTORES DE TELECOMUNICACIONES
Y RADIODIFUSION, numeral 24, emitida por el IFT en 2017, que puede obtenerse de
http://www.ift.org.mx/sites/default/files/industria/temasrelevantes/?195/documentos/pift280617368.pdf.
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(2) Eliminados 16 palabras, que contienen “informacién patrimonial de los agentes econémicos”, consistentes en detalles sobre la
asignacion de ingresos y costos del negocio en cuestion y en relacién a los activos principales que afectan a dichas finanzas, de

conformidad con el articulo 3, fraccién IX de la LECE y debe ser protegida en términos de los articulos 116, ultimo pérrafo de la
LGTAIP; 113, fraccion III de la LFTAIP; y numerales Trigésimo octavo, fracciéon II, y Cuadragésimo, fracciéon I de los Lineamientos
Generales.

Asi, como se explica en las consideraciones verfidas en la seccion 8.2.2.8 de la
Resolucién, las Condiciones impuestas para la Desincorporacion fueron disenadas para,
entre otros objetivos, preservar o mantener la viabilidad econémica, el valor comercial
y la competitividad de los activos que constituyen el Negocio a Desincorporar a un nivel
comparable al previo al cierre de la Operacion.

Al respecto, se considera que:

. El Negocio a Desincorporar estd ‘constituido por activos que formaban parfe de
una persona moral, por lo que no contaba con registros contables o financieros
propios antes de la Operacion;

. En el proceso de Desincorporacion se hace necesario que los Potenciales
Compradores conozcan el valor del Negocio a Desincorporar a fravés de la
identificacion de la totalidad de los elementos que o integran;

+ Antes de la Operacion, el valor del Negocio a Desincorporar estaba
significativamente vinculado con las asignaciones internas de ingresos y costos
BNV ISHTINGE 2 0
Resolucion, es aceptable que en la representacion de su valor también se
consideren esas condiciones, toda vez que en su evaluacion inicial pudieran no
haberse considerado;

. Las asignaciones de ingresos y cCostos, 2
IR c<-<n cocumentarse de tal forma que reporten adecuadamente
el valor comercial del Negocio a Desincorporar, pues esta informacion es
relevante para que el Proceso de Desincorporacion sea efectivo y expedito.

. Las asignaciones de valor que se atribuyan al Negocio a Desincorporar, deben
ser realistas con la generacion de ingresos y costos que le correspondan. Ello
considerando que, por condiciones propias de la consolidacion de los reportes
contables y financieros que prevalecian antes de la Operacion, pudieran no estar
reflejadas.

Al respecto, los elementos presentados por ING, serian indicativos de que el Negocio a
Desincorporar “(..) podria no ser viable de la manera en la que es actualmente
presentado”. De esta forma, en términos de la Resolucion, es viable realizar una
/ / asignacién adecuada de los ingresos y costos, e
e’ BB o< informar del valor o rentabilidad del Negocio a Desincorporar. De
modo que la asignacién de los ingresos y costos deberd realizarse conforme alas mejores
practicas contables y de ninguna manera podrd implicar control o influencia de las

Partes sobre el (Ios) posible(s) Comprador(es) y sobre el Negocio a Desincorporar.
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(2) Eliminados 5 palabras, que contienen “informacién patrimonial de los agentes econdmicos”,

consistentes en detalles sobre la asignacién de ingresos y costos del negocio en cuestioén y en relacion a

los activos del mismo, de conformidad con el articulo 3, fraccién IX de la LFCE y debe ser protegida en i B e g

términos de los articulos 116, ultimo parrafo de la LGTAIP; 113, fraccién III de la LFTAIP; y
numerales Trigésimo octavo, fraccion II, y Cuadragésimo, fraccion I de los Lineamientos Generales.

Lo anterior, porque esa modificaciéon tiene como objeto informar adecuadamente de
la viabiidad econdmica, el valor comercial y la competitividad del Negocio a
Desincorporar. Ello es necesario para que los Potenciales Compradores cuenten con la
informaciéon que reduzca las asimetrias de informacién sobre el valor del Negocio a
Desincorporar y, por ende, el riesgo de incurrir en errores de estimaciéon al formular sus
ofertas de compra. Ello, en beneficio del proceso de Desincorporacion.

Conforme a lo senalado por ING, la modificacién a las asignaciones de ingresos y costos
se trataria de movimientos en cuentas internas entre el Negocio a Desincorporar en
México y la parte del negocio de Fox Sports que TWDC mantiene después de la
@elCielele > 000 AVelialelelijlecfeleilclaNaloR:elghjileTe
un financiamiento ni subsidio para la compra del Negocio a Desincorporar, por lo que
las asignaciones tampoco deben implicar un vinculo a largo plazo o relaciones de
influencia entre este dltimo y las Partes.

Por todo lo anterior, se considera que las modificaciones a las asignaciones de ingresos
y costos que plantea ING no constituyen un subsidio o financiamiento para la adquisiciéon
del Negocio a Desincorporar, asi como fampoco una transferencia de recursos al (a los)
posible(s) Comprador(es), para efectos de lo dispuesto en el numeral 8.4.8.1 de las
Condiciones.

Asimismo, se verifica que el numeral 8.4.9.9 de Ia Resolucion establece que el Agente de
Desincorporacion deberd tomar todas las medidas comercialimente razonables para
lograr la Desincorporacion. Por ende, corresponde a ING proponer las modificaciones
antes senaladas.

% % %k

Con base en lo anterior y con fundamento en lo dispuesto por los articulos 28 parrafos
décimo cuarto, décimo quinto y décimo sexto de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos; 1, 2, 4, 5, 90, 91 y 114 de la Ley Federal de Competencia Econémica;
1, 35, 36, 165 fraccidn |, 166 fraccidn XI, 170, 171 y 175 de las Disposiciones Regulatorias
de la Ley Federal de Competencia Econdmica para los sectores de telecomunicaciones
y radiodifusion; y 1 parrafos primero y tercero, 4 fraccion |, 6 fraccion XXXVIII del Estatuto
Organico del Instituto Federal de Telecomunicaciones, el Pleno del Instituto Federal de
Telecomunicaciones emite los siguientes:
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lll. ACUERDOS

PRIMERO.- Se da respuesta a la Consulta formulada por ING Financial Markets LLC, en
términos de lo senalado en el Considerando Tercero de este acuerdo.

SEGUNDO.- Notifiquese personalmente al representante legal de ING Financial Markets
LEC

Camisionado Presidente

R
Mario Gérman Frofnow Rangel Adolfo Cuevas Teja
Comisionado Comisionado

JavierJudrez Mojica
Comisionado

Sdstenes gaz éonzaiez

Comisionado

El presente Acuerdo fue aprobado por el Pleno del Instituto Federal de Telecomunicaciones en su XX Sesién Ordinaria celebroda el 4 de septiembre
de 2019, por unanimidad de votos de los Comisionados Gabriel Oswaldo Contreras Saldivar, Maric German Fromow Rangel, Adolfo Cuevas Teja,
Javier Judrez Mojica, Arturo Robles Rovalo, Séstenes Diaz Gonzdlez y Ramiro Camacho Castillo; con fundamento en los arficulos 28, parrafos décimo
quinto, décimo sexto y vigésimo, fraccién | de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 7, 16, 23, fraccion | y 45 de la Ley Federal de
Telecomunicaciones y Radiodifusién; 5y 18 de la Ley Federal de Competencia Econdmica, y 1. 7, 8 y 12 del Estatuto Organico del Instituto Federal de
Telecomunicaciones, mediante Acuerdo P/IFT/040919/450.

Pagina 10 de 10



LEYENDA DE CLASIFICACION

O ift

INSTITUTO FEDERAL DE
TELECOMUNICACIONES

Concepto

Dénde:

|dentificacién del documento

P/IFT/040919/450: “Acuerdo mediante el
cual el Pleno del Instituto Federal de
Telecomunicaciones da respuesta a una
consulta presentada por ING FINANCIAL
MARKETS LLC, en su cardcter de agente de
desincorporacion  Designado  para el
cumplimiento de condiciones impuestas en
la resolucion emitida sobre la
concentracion radicada bajo el
expediente No. UCE/CNC-001-2018,
notificada por The Walt Disney Company y
Twenty-First Century Fox INC”.

Fecha clasificacion

Acuerdo 14/SE/25/21, del 16 de julio de 2021

Area

Unidad de Competencia Econdmica.

Confidencial

(1) Informaciéon consistente en estrategias
comerciales y negociaciones de los
agentes econdmicos, localizada en la
pdagina 3.

(2 Cifras financieras de personas morales y

datos relativos al patrimonio de agentes
econdmicos, localizada en las paginas 3, 4
8y9.

Fundamento Legal

(1) Articulos 3, fraccion IX de la LFCE; 116,
dltimo parrafo, de la LGTAIP; 113, fraccion
I, de la LFTAIP, y numerales Trigésimo
Octavo, fraccidn Il y Cuadragésimo,
fraccion Il, de los Lineamientos Generales.

Lo anterior, porque constituye informacion
de caracter confidencial por parte de los
parficulares, mismas que comprenden
hechos y actos de caracter administrativo
y juridico relativo a personas morales que
pudiera ser Ufil para sus competidores, al
tratarse de detalles sobre negociaciones
entre particulares en especifico los montos
para la compra-venta de  activos
especificos, cuya divulgacién podria
causar un dano o peruicio directo al
mismo, por consistir en detalles sobre las
negociaciones que llevan a cabo o que
han concertado entre los agentes
econdmicos en el ambito del derecho
privado, y cuya informacion solo concierne
a las partes que acordaron, dado que no
son datos que se localicen en fuentes de
acceso publico.

(2) Articulos 3, fraccion IX de la LFCE; 116,
altimo parrafo de la LGTAIP; 113, fraccion Il
de la LFTAIP, y numerales Trigésimo Octavo,
fraccién Il y Cuadragésimo, fraccion | de los
Lineamientos Generales.




Lo anterior, por corresponder a informacion
confidencial que refiere al patrimonio de
persona moral relativo a datos sobre 1os
ingresos, ufilidades, activos y pasivos; en
general el calculo del UAFIDA que detenta
el agente econdmico en cuestion, asi
como a datos relacionados con los activos
principales que afectan a sus finanzas y
detalles relativos a la asignacion de
ingresos y costos del negocio en cuestion,
lo cual corresponde a informacién que de
divulgarse pudiera causar dano o perjuicio
en la posicion competitiva del titular de la
informacién, y puede ser Ufil para sus
competidores actuales o potenciales.

Firma autdgrafa o sefialamiento de
firmado electronico del Titular del
Area.’

! El presente se suscribe mediante Firma Electronica Avanzada de conformidad con los numerales, Primero, inciso b) y Segundo del
Acuerdo P/IFT/041120/337 del 04 de noviembre de 2020; “Acuerdo mediante el cual el Pleno del Institufo Federal de
Telecomunicaciones establece el uso de la Firma Electronica Avanzada para los actos que emitan los servidores publicos que se
indican”.
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