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Grupo Radio Centro, S. aA. B. de C., V.
Notas a los estados financieros

por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 _
(en miles de pesos)

1. Informacidn general

Grupo Radio Centro, S. A, B, de C. ¥. (la Compafifa) es una empresa creada bajo las leyes wexicanas y
fue constituida ei 8 de junio de 1971. su domiciiic yprincipal Tugar de negocios se encuentra en
Constituyentes 1154, 7° piso, ciudad de México.

Ao

La actividad principal de 1a compafiia es la radiodifusién comercial, cuyas principales actividades
consisten en la produccion y transmisidon de programas musicales, noticias, entrevistas y eventos
especiales; asi como la adquisicidn de acciones y participacidon en empresas que realizan actividades en
el medig de radiodifusién comercial. Sus ingresos se derivan principalmente por la transmisién de
publicidad y promociones a diferentes agencias y compafiias. Asimismo opera una red de estaciones de
radio en México, bajo el nombre comercial OIR (Organizacién Impulsora de Radio).

- Bases de presentacién

- Adopcidn de Normas Internacionales de Informacién rfinanciera
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Los estados financieros adjuntos han sido ?repara!os !e acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“IFRS" por sus siglas en ingles), publicadas por el International Accounting
Standards Board ("IAsB") y fueron adoptadas por Ta Compafiia en 2011, En consecuencia, todas las IFRS,
las mejoras e interpretaciones que fueron emitidas y que entraron en vigor hasta el 31 de diciembre
2011 se incluyen en los estados financieros adjuntas.

Transicién a IFRS - Los estados financieros anuales mds recientes emitidos por la Compafia fueron
preparados de conformidad con las Normas de Informacion Financiera Mexicanas (“NIF", individualmente
referidas como Normas de Infarmacién Financiera o "NIFs"). tas NIFs difieren en ciertos aspectos da las
IFRS. Por consiguiente, ciertos ajustes y reglas de transicién han sido aplicados a las cifras de 2010
reviamente reportadas bajo NIFs con el objetivo de alinearias con las IFRS. La fecha de transicidén de
a Compafia es el 1° de enero de 2010, el cual es el comienzo del ejercicio mas reciente por &l cual la
compafiia presenta informacidén comparativa (“fecha de transicién”).

Los estados financieros adiuntos son los primeros emitidos por 1a Compafia bajo IFRS, dichos estados
financieros incluyen la aplicacion de IFRS 1, Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién
Financiera, asi como las mejoras e interpretaciones que le son relativas. IFRS 1 requiere gatieralmente
la aplicacidn retrospectiva de todas las IFRS, y las mejoras e interpretaciones que les son relativas.
$in embargo, IFRS 1 requiere ciertas exenciones obligatorias y permite algunas exenciones opcicnales a
1a aplicacion retrospectiva, con el fin de facilitar el proceso de transicidn,

La Compadia ha aplicado 1a siguiente exencién obligatoria a la aplicacién retrospectiva de IFRS,
conforme lo requiere IFRS 1: =

v

. Estimaciones contables - tas estimaciones contables efectuadas bajo NIF en 2010 son

_consistentes con Jas estimaciones bajo IFRS efectuadas por ese misme pericde y por lo tanto, mo fueron

modificadas retrospectivamente.

La Compafiia ha aplicado también las siguientes exenciones valuntarias para 1a aplicacién retrospectiva
de IFRS, conforme a lo permitido por IFRS 1:

. combinacidén de negocios bajo 1FRS 3 (2008) - La cCompaiia e1igié apldicar TFRS 3 (2008) a partir
de su fecha de transicién, 1 de enero de 2010; por lo tante, las combinaciones de negocios efectuadas

antes de dicha fecha no Tyeron contabilizadas bajo IFRS 3 52008). Como ?arte del proceso de adopeién

de IFRS, la Compafiia eligi6 no eliminar los efectos acumulados de la inflacion en el crédito-mercantil
y por To tanto utilizar como costo asumido &1 valor del mismo bajo NIFs.

. La Ccompafia eligié jgualar los efectes de conversion de sus operaciones extranjeras a cero a su
fecha de transicién y contabilizard dichos efectos prospectivamente a partir de esta fecha.

. La Compafia eligid utilizar la exencion del costo asumido en su propiedad y equipo. Par o
tanto el costo de su propiedad y equipo, es el costo depreciado de Jos mismos ajustade para reflejar
Tos de 1a inflacién de acuerdo a las NIFs.

. politicas contables significativas
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- Eguivalentes de efectivo

La compafiia considera como eguiva}entes de efectivo todos los instrumentos de alta liquidez adquiridos
con un vencimiente original de tres meses o menos.

- Cambios en 1a participacion de subsidiarias existentes

s registran como_transaccicnes de capital. &1 valor_en libros de las inversiones y participaciones no
controladoras de la compafiia se ajusta para reflejar los cambios en las carrespondientes inversiones en
subsidiarias, cualquier diferencia entre el imparte por el cua) se ajustan 1as participacicnes no
controladoras y el valor razonable de 1a contraprestacidn pagada o recibida se reconoce directamente en
el capital y se atribuye a los propietarios de la Compaffa.

Los cambios en las inversiones en subsidiarias de la compafiia gue no den Jugar a una pérdida de control

Cuando la Compafiia_pierde el control de una subsidiaria, la ganancia a pérdida se calcula como 1a
diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la contraprestacién recibida y el valor razonable
de cualquier participacion retenida y (i) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo el
crédito_mercantil) y pasivos de la subsidiaria y cualquier participacién no controiadera. £l valor
razonable de cualquier inversidén retenida en 1a ex-subsidiaria a la fecha en que se pierda el control
se considera como_el valor razonable para el reconocimiento inicial en su tratamiento contable
posterior, seglin la TAS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento,y Valuacién, o, en su caso, el
costo en el reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o entidad bajo control conjunto.

- Iinstrumentos financieros

Los activos y pasivoes financieros son reconocidos cuande la Compafifa se convierte en una de las partes
de un contratc de instrumentos financieros. '

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razomable. Los costos de
transaccioén gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de un activo o pasive
financiero (distintos de activos y pasivos_financieros medidos a valor razonable a través de utilidades
Q pérdidas% son agregados o disminuides del valor razonable del activo o pasivo financiero, seqin sea
el caso, al reconocimiento inicial. tos costos de transaccién directamente atribuibles a 1a adquisicién
de un activo o pasivo financiero a valor razonable a través de pérdidas o ganancias se reconocen
inmediatamente en los resultados.

- Método de interés efectivo

E1 meétodo de interés efectivo es un método de calculo del coste amortizado de un instruments financiero
y de distribucién del ingreso o costo financiero a lo Jargo del periodo cubierto per dicho instrumento.
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros gue se
estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte integral de
la tasa de interés efectiva, costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de 13 vida
esperada del instrumento financiero, o, cuando sea adecuado, en un periodo mis corto, al importe neta
en 1ibros del activo o pasive financiero a la fecha de reconocimiento iniciai.

E] ingreso se reconoce sebre la base del interéds efectivo para aquellos instrumentos financieros
distintos de Jos actives financieros clasificados al valor razondble a través de pérdidas o ganancias

Activos financieros

- Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y préstamas son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
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determinables que no se negocian en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar estin
campugstgs principalmente por cuentas por cabrar de transmisidn las cuales se valdan a costo
amortizado.

- pDeteriore de activos financieros

La Compafiia revisa el importe pendiente de cobro asi como la antigliedad del wmismo para cada unp de sus
clientes, con el fin de determinar si existe la necesidad de crear una reserva adicional para la
recuperacion de dichas cuentas por cobrar.

pasivos financieros e instrumentos de capital emitidos por la compahia

- pasivos financieros

Los pasives financiergs de la_cowpafifa, consisten principalmente en cuentas por pagar que son medidas a
coston amortizado utilizande el metedo de interés efective. El métada de interés efectivo es un método
de cdlculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de"l1a distgibucidn de) gasto por_interés
durante el periodo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros que se estima pagar gincluyendc comisiones y gastos pagados o recibidos gue forman
?arte integral de la tasa de_interés efectiva, costos de transaccion y otras primas ¢ descuentos) a_lo
argo de la vida_esperada_del pasivo financiere, o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, al
importe neto en libros del pasivo financiero a {a fecha de! reconocimiento inicial.

Baja de pasivos financieros

L2 Compafiia da de baja los pasivos financieros solo si, las obligaciones de la Compafifa se cumplen,
cancelan o expjran. La diferencia entre el -importe en libros del pasivo financiero dado de baja y 1a
contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del ejercicio.

- pPropiedades y equipo

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, o
para fines administrativos, se presentan en el estado de situacion financiera a su costo y en el caso
de los edificios, menos cualquier depreciacién acumulada.

El equipo de oficina ¥ de transmisién se valda a su costo menos depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas por deterioro.

Las propiedades que estdn en proceso de construccién para fines de suministro y administracidon, se
registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. Dichas propiedades son
clasificadas en Tas categorfas apropiadas de propiedad o equipo de transmision cuando se terminan de
construir y estén listas para su uso. La depreciacidn de estos activos, al igual que en otras

propiedades, se inicia cuando Jos activos estdn listos para su uso planeado.

La depreciacién se reconoce para dar de baja el_costo de Tos activos menos su valor residual, sobre sus
vidas Oviles estimadas utilizando el método de Tinea recta. La vida Gtil esrimada, el valor residual y
¢l método de depreciacién se revisan al final de cada afo y el efecto de cualquier cambio en la
estimacion registrada se recenoce prospectivamente.

un propiedad o equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no ha¥ beneficios econémicas .
futuros esperados del uso del equipo. La ?agancwa o pérdida que surqa de la venta o_retiro de un equipo
es determinada como la diferencia entre el ingreso por 1a venty y el valor neto en libros del eguipo y
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es reconocida en los resultados del periodo.

- Actives Intangibles

Los activos intangibles con vida definida, los cuales son adquiridos por separado se reconocen al costo
menos 1a amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas per deterioro. La amortizacidn se_reconoce
con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida Util estimada y e] método de

amortizacion se revisan al fina] de cada afio y el efecto de cualquier cambio en la estimacién
registrada se reconcce prospectivamente.

- Deterioro del valor de Tos activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia revisa los valores en 1ibros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si_existe algin indicador de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. Si existe algln indicador, se estima el monto recuperable del activo a fin de
determinar el monto de la ?érdida por deterioro (en caso de existir alguna). Cuando no es posible
estimar el monto recuperable de un activo en forma individual, Ta compafiia estima el monto recuperable
de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una
base razonable y consistente de distribucidn, los activos corporatives también se asignan a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo contrario, se asignan al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucigﬂ
razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 4til indefinida o todavia ne disponibles para su uso, se sujetan a
pruebas para efectos de deterioro al menos cada afo y siempre gue exista un indicio de que el activo
podria haberse deteriorado. .

E] monto recuperable es el mayor entre el valor razgnable menos el costo de la venta y el valor de uso,
Al evaluar el valor de usoc, los flujes de efective futuros estimados se descuentan a su valor presente
utilizando una_tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado i
respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesges espec%ficos del activo para el cual no se han
ajustado las estimaciones de fiujos de efectivo futuros.

si_se estima gque el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor gue su
valor en libros, ] valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por detericra se reconocen inmediatamente en resultados.

cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en Tihros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se aumenta al valor estimado revisads a su manto recuperable, de tal manera que
el valar en 1ibros incrementado no excede e} valor en 1ibros gue se habria determinado si no se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro para dicho active (o unﬁgad generadora de efectivo) en afos
anteriares., La reversién de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

- crédito Mercantil

E} crédito mercantil gue surge de una adquisicion de negocios se valiia a su costo coma se establece a

la fecha de adguisicidn del negocio menos pérdidas por deterioro acumuladas, en casc de existir alguna.

Para fines de la evaluacidn de? deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada una de Tas unidades

generadoras de efectivo de Ta Compafia (o grupo de¢ unidades generadoras de efective) que espera obtener
eneficios de Tas sinsrgias de esta combinacion,

Las unidades generadoras de cfectivo a Jas cuales se asigna el crédite mercantil son evaluadas por

deterioro anualmente, o _con mayor frecuencia, si existe um indicativo de gue Ta unidad podria haber

sufrido deterioro. 51 e1 monto recuperable de l1a unidad generadora de efective es menor que el monto en

libros de la unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir ¢l wonto en libros del

crédite mercantil asignado a la unidad y luege en forma proparcional entre los otros activos de la
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uridad, tomando como base el monto en libros de'ca!a activo en la unidad. Cualquier pérdida por
deterioro del crédito mercantil es reconocida directamente en resultados en el estado consolidade de
utiTidad integral. La pérdida por deterioro reconocida para fines del crédito mercantil no puede
revertirse en un periodo posterior.

En el momento de 1a venta de una unidad generadora de efectivo, &l montoc arribuido de crédito mercantil
a dicha unidad se incluye en la determinacién de la ganancia o pérdida de 1a venta de la misma,

- Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos corresponden a anticipos de clientes per futufos servicios de transmisidn, estos
son reconocidos como un ingreso cuando el tiempo aire es transmitido.

Los anticipos son considerados como ingresos para efectos de impuestos en la fecha en Ja que son
efectivamente recibidos.

- Provisiones

Las provisiones se recsnocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasado, cuando ia Compafifa requiere liquidar la obligacién y cuando puede
hacerse una estimacién confiable del importe de l1a obligacidn.

E]_importe reconocido como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para Tiquidar la
obligacidn presente, al final del perindo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que
rodean a la obligacién. Cuando se valda ura provisién usando los_flujos de efectivo estimado para
Tiquidar la obligacion presente, su valor en 1ibros representa el vaior presente de cichos flujos de
efectivo (cuando el efecto del valor en el tizmpo es material).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos Jos beneficios ecordmicos requeridos
para liquidar una_previsién, se reconace una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el rembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

- Impuestos a la utilidad

£1 gasto por impuestos a Ja utilidad representa la suma de los fmpuestes a 1a utilided causados por
pagar y el impuesto diferido.

- Impuestos causados

E] Impuesto Sobre la Renta ("ISR") y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica ("IETU™), son registrados en
el resultado del ejercicio_en que. incurren. ta utilidad fiscal difiere de 1a ganancia reportada en el
estado de utilidad integral, debido a las partidas de ingresos o gastos gravables o deducibles en otros
anos y partidas que nunca son gravables o deducibles. E1 pasivo de 1a compadia por concepto de
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impuestos causados se calcula utilizando las tasas !fsca1es aprobadas o substancialmente aprobadas al
final del pericdo sobre el cual se informa.

- Impuestos diferidos

Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en ?ro¥eccianes financieras, la compaiiia
determina si se causara ISR o IETU. Los impuestos diferidos se calculan aplicando 1a tasa tanto de ISR
o IETU que cofres?onda a_las diferencias temporales que resultan de la comparacién de los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas
fiscales por amortizar y de algunos créditos Fiscales. Los impuestos diferidos pasives se reconocen por
todas las diferencias gravables. €1 impuesto diferido activo se registra sdlo cuando existe alta
probabilidad de que pueda recuperarse. Estos activos y pasivos por impuestos diferides no se reconocen
si las diferencias temporales surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la cembinacion de
negocg?s) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad fiscal ni la utilidad
contable.

E]l importe en 1ibros del active por impuestos diferidos se revisa 3l Tinal de cada periodo y se reduce
el importe del saldo del active por impuestos diferidos, en 1a wedida que estime probable que no se
generard suficiente yrilidad fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos se determinan empleando las tasas fiscales que se espera
sean aplicables en el periodo en el gue el activo se realice o el pasive se liquide, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo hayan sido aprobadas o substantivanente aprobadas, La
determinacion de los pasives por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflsiard
las consecuencias fiscales que se derivarian_de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo, recuperar o liquidar el importe en' libros de sus activos y pasivos.

-Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, son reconocidos como ingreso o gasto, en el resultado del
perioda, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn gue se reconoce en otra utilidad
integral o directamente en el capital contable, en cuyc caso el impuesto también se reconoce en otra
utilidad integral o directamente en e} capital contable, respectivamente.

- Reconocimiento de ingresos

- costos por financiamiento

Los costos_por financiamiento_atribuibles directamente a la adquisicion, construccidn o praduccidn de
activos calificables, los cuales constituyen activos que requieren de un pericdo de tiempo substancial
hasta que estan Tistos para su_uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo
hasta el momento en que estén 1istos para su uso o venta.

El ingreso por intereses gue se obtiene por 1a inversién temporal de fondos de préstamos especificos
pendientes de ser utilizados en actives calificados, se deduce de los costos por préstamos elegibles
para ser capitalizados.

Todos los otros costos per préstamos se reconocen en resultados durante el periodo en que se incurren,
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- Transacciones en moneda extranjera

El pesp mexicang es la moneda funcional de la compafifa y todas sus subsidiarias excepto por GRC - LA,
1a cual tiene gl u.s, délar como su_ moneda funcional y por 1o tanto es considerada como una "operacién
extranjera” bajo IFrRs. Al pre?arar Tos estados financieros de GRC - LA, las transacciones en moneda
distinta a la moneda funcignal de 1a entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos
de cambio vigentes en Tas fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada periodo, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a los tipos de cambio vigentes a
esa fecha.]gas partidas no-ponetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera,
no se revaldan.

Las diferencias de tipo de cambio en actives monetarios son reconocidas en las resultados del ejercicio
en el periedo en fue se originan.

- Recompra de accienes de tesoreria

pe conformidad con la Ley de Mercado de valores vigente en México, la Compafia ha creado una reserva
para 1a,recom?ra de acciones de 1a Compafiia, con la finalidad de fortalecer la oferta y demanda de sus
acciones en el mercado. Las acciones temporalmente adquiridas por la compafifa que estan fuera del
mercado_son consideradas acciones de tesoreria. En el caso de que estas acciones no sean ofrecidas de
nuevo al pdblico inversionista dentro de un plazo de un aho, éstas deberan de ser canceladas.

- Nuevas IFRS emitidas y que aln no entran en vigor

Los_estados financieros adjuntos no incluyen la aplicacién de los siguientes pronunciamientos, los
cuales han sido promulgados pero no han entrado en vigor

Modificaciones a IFRS 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros
IFRS 9 (modificada en 2010) Instrumentos financieros

IFRS 10 Estados Financieros

IFRS 11 acuerdos Conjuntos

IFRS 12 revelaciones de Inversiones en Otras Entidades

IFRS 13 Mediciones de valor Razonahle

#odificaciones a IAs 1 Presentacidn de los Elementos de otra utilidad integral
Modificaciones a 1asl2 Impuesto diferide - Recuperacién de Activos subyacentes
IAS 27 (revisada en 2011) Estados Financieros Individuales

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa no considera que la adopcién de dichos
pronunciamientos contables tendrd un impacto en los estados financieros.

- Estimaciones contables significativas y fuentes de incertidumbre en las estimaciones
La aplicacion de las politicas contables de la compafiia que se indicanF. para la,
preparacién de los estados financieros, requieren que la administracion de la Compania efectie ciertas
estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de laos estados
financieros y para efectuar 1as revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La administracién de la Compafiia, aplicando el
juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en Tas

circunstancias.
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Las estimaciones y supuestos son revisados en forma continua. Las modificaciones a las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que es modificada 1a estimacion si el efecto corresponde al
per]ogo. o en el periodo de modificacién o pericdos futuros si dicha modificacién afecta ambos
periodos. .

- Fuentes clave de incertidumbre en las astimaciones

A continuacién se discuten los supuastos basices raspecto al futuro y otras fuentes clave de
incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que tienen un riesgo 51?n2f1cgtivo de provocar
ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el préximo afo.

- Evaluacioén de deterioro

La Compafiia tiene la obligacién de evaluar el deterioro de sus activos de larga duracidén, incluyendo
activos tangibles, otros activos intangibles, al menos anualmente. Para caTcu?ar la pérdida por
deterioro de los activos de larga duracién en uso, es necesario determinar el valor de recuperacidn de
los activos. El1 valor de recuperacion es definido como el mayor entre el precio neto de venta de un
activo (o unidad generadora de efectivo) y el valor en uso del activo (o unidad generadora de
efectivo}. La determinacién de los supuestos subyacentes relacionados con la recuperacion de los
activos de larga duracion, inc1u¥enQO los activos tangibles y otros activos intangibles, es subjetivo y
requiere juicio profesional. cualguier cambio en los supuestos clave acerca del negocio y planes de la
compafiia, o cambios en las condiciones del mercado, pueden resultar en una pérdida por deteriors.

L

La determinacién de la existencia de una pérdida por deterioro en 1 c¢rédito mercantil requiere una
estimacion del valor en uso_de las unidades generadoras de efective a las cuales ha sido asignado el
crédito mercantid. E1 calculo del valor en uso requiere que Ta administracion estime el valor presente
deé las flujos de efectivo futuros esperados de Ta unidad generadora de efectivo, determinadc mediante
una tasa de descuento adecuada.

El importe del crédito mercantil a] 31 de diciembre de 2011 y 2010 fue de-

- Impuestos diferidos

Bajo IFRS, la Compafiia esta obligada a reconocer los efectos de impuestos de las diferencias entre las
bases contables y fiscales de los activos y pasivos de la Compafiia.

E1 beneficio por la amortizacién de pérdidas fiscales se reconcce en los estades financieros solo si
es probable que los beneficios futuros Fluirdn 3 la Compafia. Dichas estimaciones estan basadas en el
conocimienta del negocioc per parte de la administracidn asi como también a través de la elaboracidn de
proyecciones de utilidades futuras.

- Efectivo y equivalentes de efactivo

para propdsitos del estado de flujos de efectivo, &) efective y eguivalentes de efective incluye
efectivo, bancos e inversiones a corto plazo en instrumentos financieros de alta liguidez que son
facilmente convertibles en efectivo y los cuales no estdn sujetos a un riesgo $igni$ﬁcgtivo de cambios
en su valer razonable. €1 efective y equivalentes de efective al final del periodo se integra como
sigue:
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Los equivalentes de efectivo consisten principaimente en depositos de tasa fija con vencimiento no
mayor a 90 dias.

Propiedades y equipo

105 saldos de propiedades y equipe a la fecha indicada, son:

- La conciliacidn de las propiedades y equipo es como sigue:
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- La vida Util estimada del mobiliaric y equipo es:

Las mejoras & Jocales arrendados son depreciados sobre el periodo menor entre: 1) la duracisn del
contrato cde arrendamiento (considerando opciones de renovacidn) y 2) su vida atil estimada, la cual es

20 afos.

Porcentaje de participacién
31/12/2011

subsidiaria Residencia

Estaciones de radio:

XEQR, S. A. de C. V. México
XERC, S. A. de C. V. méxico
XEEST, S. A. de €. V. (a)
XEQR~ FM, S. A, de C. V.
XERC-FM, S. A, de €. v, México
XEJIP~-F#, S. A, da C.v, México
XEDKR~AM, S. A. de C. V.

Radic Red, 5. A. de C. V.
Radioc Red- FM, 5. A. de C. V.
estacidn Alfa, S. A. de C. V.
emisora 1150, S. A. de C. V.

radio Sistema Mexicano, S. A.

59.99%
99.99%
México
Méxica
99.99%
99.99%
Méxica
méxico
mMéxico
México
México

¥éxico

99

99,
99.
49,

.99%

99%
9%%
99%

31/12/2010

99,99%
99.99%

99.99%
99.99%
99.99%
99.99%
99.99%

99.99%
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Grupo Radio Centrp LA,, LLC (b) Estados Unidos de américa 100.00% 100.00%
GRC Radiodifusién, 5. A. México 99.99% 99.99%

Comercializadoras:

GRC Radiodifusién, s. A. México 99.99% 99.99%

GRC Comunicaciones, $. A. de C, V. México 99.99% 99.99%

Compaiiias de Servicios:

Promotora Técnica de Servicios Profesionales, S. A. de C. V. Méxice 99.99% 99.99%

Publicidad y Promociones Internacionales, s. 4. de €. v, México 99.99% 99.99%
Promo Red, 5. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

To2 México, S. A. de C.v. México 99,99% 99.99%

Subtenedoras:

pesarrollos empresariales, S. A. de C. V. México 99.99% 99,99%
radiodifusion red, s. A. de C. v. México 99.99% 99.99%

Enlaces Troncalas, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

To2 México, 5. A. de C. v, México 99.99% 99.99%

Inmobiliarias:

universal de Muebles e Inmuebles, S. A. de C. v, . México 99.99% 99.99%
Inmobiliaria Radio centro, s. A. de C. v. México 99.99% 99.99%

Compafiias sin operacién:

Misica, Misica, MOsica, 5. A. de €. v. México 99.99% 99.99%

promotora de Exitos, S. A. de C. V. México 99,99% 99.99%

Producciones Artisticas Internacionales, $. A. de €. V., México 99. 99% 99.99%

. Crédito Mercantil

E1 crédito mercanti] estd compuesto por lo si?uieqte, considerando la eleccién de 1a Compafiia de usar
Ta exencién de IFRS 1 con respecto a las combinaciones de negocios, comn se menciona en la Nota

E1 14 de marzo de 2001, la compaiiia adquirié Palco Deportivo.com, $. A. de C. V., Palco shop, S. A. de

C. v., Palco eportiva Multimedia, s.A, de C.v, % Palco Deportive México, S, A, de €. V. Esta
adquisicion generd un crédito mercantil por $35,321, €1 1 de octubre de 2001, estas compafifas se
fusionaron con Enlaces Troncales, S. A, de C. V.

E1 30 de noviembre de 2005, se adquiridé e] 100% de las acciones de GRC Radiodifusién, s.A. de C. v,
(anteriormente Aerocer, S.A.), cuya actividad es el arrendamiento de equipo aéreo y terrestre a Grupo
Radio Centro. Esta adguisicion generd un crédito mercantil de $8,350
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La presentacién tabular de 10 antes citado se muestra como sigue:

- Deuda a Largo Plazo

L%

La deuda a largo plazo estd representada gor el siguiente documento par pagar a Inbursa, 5. A.,
Institucién de ganca MUltiple. ("Inbursa”):

Fecha de inicis Monto origﬁnaW Tasa de interés anual  Amortizacidn triwestral Fecha de vencimiento
31/12/2011 31/12/201

Marzo 2009 $ 200,00 9.5%  § 10,000 Marze 2014 $ 90,735 § 131,063

Menos: Porcién circulante . 40,736
1,063

s

$ 50,000 $ 90,000

El 15 de mayo del 2006 se celebrd un “Contratve de Apertura de Crédito Simple” con Banco Inbursa S. A.,
Institucion de Banca MUTtiple, Grupo Financiero Inbursa, por la cantidad de hasta uUs$21,000,000
denominado en pesos en dos disposiciones. La primera disposicifn es por un monto eguivalente en pesos a
Us$14,000, 000 para ser utilizado wara gastos de capital y otros propésitos corporatives. La segunda
gispusécién es por ‘un monto equivalente en pesos de hasta US$7.008,000 para ser utilizado como capital
e trabajo.

El 26 de marzo de 2009, la Compafifa realizo la primer disposicién de un crédite simpls por la cantidad
de $200,000 (us$l4,000,000) para financiar el prepago de dos afios de Ta cuota anual iscluida en e)
contrato “Local Programming and MarketingAgreement" descrito en la Nota 21. Los montos utilizados en el
préstamo inicial devengaron intereses a una tasa de interés del 13% anual hasta el 18 de marzo_de 2010.
posteriormente, la Compafiia firmé un acuerdo para modificar Ja tasa de interés y ast convertiria en
9.5% anual. Esta renegociacidn ?enero un costo de renegociacion por 31,194. Por esta transaccion la
gompaﬁi% tuvo que pagar un total de $1,194, los cuales fueron registrados en el estado de utilidad
integral.

La Ccompafiiia estd obligada a pagar el monto de capital pendiente del préstamo a 5 afos en 20
amortizaciones trimestrales de $10,000 a partir del 1' de junio de 2009 y as{ como al pago de los
intereses generados de forma trimestral. Por esta transaccién la CompaRia tuvo que pagar un total de
$1,194, Jos cuales fueron registrados en el estado de utilidad integral. La fecha del pago final sera
el 14 de marzo de 2014. Las subsidiarias Radio Centro publicidad, 5. A. de C. V., GRC Publicidad, 5. A.
de C, Vv, GRC Medios, S, A. de C. V. y GRC Comunicaciones, S. A. de C. V., son obligadas solidarias de
este crédito. Las empresas filiales Desarrollos Empresariales, 5. A. de C. V., Radiodifusion Red, 5. A.
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S.‘G, de C. V. y Universa) de Muebles e tnmuchles, s. A. de C. V. quedaron como fiadores de este
credito.

de . v., Inmobiliaria rRadio centro,

Ltas obligaciones a cargo_de Grupo Radio Centro, S. A. B., de C.v., canforme al Convenio de préstamo,
este se encuentran actualmente garantizados de la siguiente manera: (1) Hipoteca scbre edificio para
cficinas propiedad de Inmobiliaria Radio Centro S.A. de C.v., (2). Hipoteca sobre los inmuebles cuvo
propietario es Universal de Bienas Muebles e Inmuebles $.A. de C.v., 10s cuales son los siguientes: una
casa y cuatro inmuebles ubicados en diferentes puntos de la Ciudad de Mexico y Estado de Méxica,

E1 1 de junio de 2010, la_cCompafiia utilizo una parte de 1a segunda disposic¢ion por un monto de $30,000,
para propositos de capital de trabajo. E1 9 de noviembre de 2010, 1a compafia 1iquidé anticipadamente
dicho préstamo, el monto contratado devengd intereses a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
("TIIE") mas 3 puntos porcentuales.

€1 vencimiento de la deuda al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

31 de Diciembre

2012 ) 40,736
2013 40,000
2014 10,000

$ 90,736
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. capital social

- £1 capital secial se integra como sigue:

31/12/2011 3171272010
capital social $ 1,059,962 $ 1,059,962
- Acciones ordinarias pagadas totalmente
Nimero de acciones Capital en acciones
saldo al 1° de enero de 2010 162,724,551 b3 1,059,962
saldo al 31 de.diciembre da 2010 162,724,561 | 3 1,059,962
saldo al 31 de diciembre de 2011 162,724,561 3 1,059,962

E]l 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital fi?c autorizado de la compafifa era de 247,414,768
acciones ardinarias, lo que representz e} capital winimo fijo sin derecho a retire, de fas cuales
162,724,561 acciones estaban en circulacién y totalmente exhibidas y el remanente de 84,690,207 eran
acciones de tesoreriya.

E] capital social de 7a Compafifa consiste en acciones Serie A, En adicién a las acciones serie A, los
estatutos de la compaiia permiten la emision, con la aprobacién de las autoridades competentes asi como
de 1a Secretaria de Econogia y la Comisién Nacional Bancaria y de valores, de series especiales de
acciones, incluyendo aquellas que tiene voto limitado o sin derecho a voto.

Bajo los estatutos de la Compafifa y 1a Ley de Mercado de valores, las acciones de la compafiia deben
incluir capital fijo y también puede incluir capital variable. Las acciones de 1a compafifa de capital
social fijo son acciones de Clase I y las acciones de capital variable seran clasificadas como Clase
II. Actualmente, las acciones en circulacidn de Ta Comparia consisten solamente en capital fijo. La
parte fija de capital social de la Compafiia solo podra ser aumentado o disminuido por reselucién de una
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas mientras que la parte variable de capital social de la
Compafniia puede ser aumentado o disminuido por resolucién de 1a Asamblea General Ordiraria o
Extracrdinaria de Accionistas. Los aumentos y disminuciones en 1a parte varizble de capital social son
registrados en el estado consolidado de variaciones en el capital contable.
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- Limitaciones que afectan a tenedores no Mexicanos

la Ley de Inversién Extranjera de 1993, sus modificaciones y por el Reglamento de 1a Ley de Inversi
Extrangera y del rRegistro Nacional de Inversiones Extranjeras de 1998. La Secretaria de Economia y la
Comision Nacional de Inversiones Extranjeras son responsables de la administracién de la Ley de
Inversién Extranjera y del reglamento de La Ley de Inversién Extranjera reserva ciertas actividades
econdémicas exclusivamente para el estado y reserva algunas otras actividades (come la radiodifusién)
exclusivamente a personas Tisicas o morales mexicanas cuyos estatutos sociales contengan una
prohibicign sobre tenencia de valores con derecho de voto de la sociedad por parte de no Mexicanos. sin
emhargu, la Ley de Inversién Extranjera permite que inversionistas extranjeros posean titulos sin
derecho de voto, como Tos CPO's, de compaiiias sujetas a restricciones de inversién extranjera.

La tenencia de acciones de empresas Mexicanas por parte de inversionistas no Mexicanos estd regida gor
n

adicionalmente a las Timitaciones establecidas por la Ley de Inversién Extran
Radio y la Televisidn y las ¥icencias otergadas por 1a SCT estipulan restricc%
por parte de no Mexicanos de acci
que posee Grupo Radio Centro.

era, la Ley Federal de la
3 t ianes sobre la tenencia
ones de empresas mexicanas gue poseen licencias para radio, como ias

con el fin de cumplir con estas restricciones los estatutos sociales de la Compafiia limitan la tenancia
de Acciones Serie A a inversionistas Mexicanos calificados. Un tenedor que adguiera Acciones Serie A
incumpliendo las restricciones de titularidad extranﬂera no tendra Jlos gerechas de un acgionista
respecto a esas acciones. La Compaiia, sin_embargo, ha recibido aprobacién de la Comisidén de
Inversiones Extranjeras para que su capital social esté representado hasta en un 73.5% por certificados
de participacion ordinaria emitidos por el Fideicomiso de CP0's. Los CPO's no tienen restricciones de
clase alguna sobre tenencia de no Mexicanos, excepto que ni los 3obiernos extranjeros ni sus .
de?endenc1as pueden poseerlos. La restriccion precedente no impide gue empresas extranjeras propiedad
del estado, constituidas como entidades separadas con sus activos propios, posean CPO’s, De conformidad
con el Fideicomiso CPO Modificado, los CPO"s dnicamente podran ser poseidos por los tenedores que no
califiquen como jnversionistas Mexicanos como se definié en los estatutos de la Compafifa. Un tenedor

ue adquiera CP0’s violando las restricciones sobre 7a tenencia Mexicana no tendra ninguno de los
3erechos de los tenedores de CPO's con respecto a dichos CPO’s.

La Leﬁ de Inversién Extranjera y el Reglamento de Inversion Extranjera también requieren que la
Compafiia registre a cualquier tenedor extranjero de sus acciones, o al depositario con respectn a ADS's
o al depositario de acciones globaieg que representen sus acciones a certificados de participacién
ordinaria que representen dichas acciones, ante el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. un
tenedor extranjerc de Acciones Serie “A" que no haya sido inscrito no tendrd derecho a votar dichas

Acciones Serie A ni a recibir dividendos con respecto a dichas Acciones Serie "A”, ’

La pireccidén General de Inversién Extranjera informé a Grupo Radio Centro gue no se requiere el
registro de tenedores extranjeros de CPO's.

»

- Pagos de dividendos

be confoermidad con una resolucidn de Ta Asamblea General ordinaria de Accionistas el celebrada 11 de
agosto de 2011, Tos accionistas decretaron un dividendo de $65,000 a través de pago en efectivo, el
cual lo que representa $50.399 por acgidn

De conformidad con una resolucién de la Asamblea General ordinaria de accionistas celebrada el 16 de
marzo de 2010, los accionistas decretaron un dividendo de $100,000 a través de pago en efectivo, el
cual representa $0.615 por accidn

- Reserva legal

Las utilidades retenidas incluyen l1a reserva legal. La Ley General de sociedades #ercantiles establece
que al menos el 5% del resultade neto del afo sea destinado para la reserva legal hasta gue ésta iguale
en un 20% el capital social. La reserva legal deberd ser capitalizada pera no distribuida a menos gue
1a entidad sea disuelta. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 1a reserva legal fue de $62,640 y 859,620
respectivamente.
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- Impuasto sobre 1a renta

La Compafia es sujeto de ISR y IETU.

La tasa_de TSR fue del 30% en 2011 y 2010, la cual se mantendrd para 2012, seri del 29% en 2013 y de
28% en 2014. La compafiia causa. ISR de manera consolidada con sus subsidiarias.

IETU - Los ingresos, asi como las deducciones y ciertos créditos de impuestos, se determinan en base al
ggu%o de efectivo de cada afnc. Empezando en 2011, Ta tasa de IETU fue del 17.5%, y fue del 17.5% en
10.

el impuesto sobre Ta renta que se incurra, serd el mis alto entre el IETU y el ISR, Basado en sus
grgyeg§1ones, la Compaiiia determino que solo pagara ISR. Por consiguiente Lpicamente reconoce ISR
iferido.

perivado de la Ley del Impuesto sobre Servicios Expresamente Declarados de Interés piblico por Ley,
Empresas Concesionarias de Bienas del Dominic Directo de la Nacidn (la “Ley”) publicada el 31 de
diciembre de 1968, se cred el Impuesto de Radio y Television, el cual es un impuesto a cargo de las
personas gue realicen pagos a empresas concesionarias de radio y television (las “concesionarias”),
equivalents al 25% de dichos pagos. Este impuesto es recaudado y enterade al Estado por parte de los
concesionarios. Posteriormente, a través de un nueve decreto presidencial publicado el 10 de octubre de
2002, se dio la opcidén a las concesionarias de_realizar el pago de este impuesto recaudado en efectivo
o en especie. Si las concesionarias optan por la opcidn de pago en especie, el propio decreto indica
que el valor considerado para tal efecto es de 18 minutes diarios para el caso de television y de 35
minutos diarios para el caso de radio._ Es decir, sclo el 80% de los ingresos facturados y recibidos de
Tos anunciantes esta relacionado cen el pago por el servicio de transmisidén, mientras que el 20%
restante esta relacionado con el impuesto que recauda por cuenta ajena y corresponden a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Plblico.
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Durante 2011, 1a compainia reevaludé el tratamientoc fiscal del im?uesto de radio. Desde un punto de vista
contable, cuando el impuesto es pagado en especie, representa el intercambio de montos no-monetarios y
es reconocido como ingreso. De acuerde con la Compafiia y sus asesores legales y fiscales, estrictamente
desde un punto de vista fiscal, consideran que Ta dacién en pago mediante la prestacidn de un
"servicio” y posterior cancelacidn del pasivo del impuesto de radic y television, conservando el
efectivo como un cambio patrimontal pesitivoe, como arriba se describe, no es un ingreso acumulable para
efectos del ISR nj del IETU puesto que no debe considerarse como una prestacidn de servicios entre la
Compafiia y el gobierno, ya gue no existe un contrato ni tampoco existe una contraprestacién pactada.

como resultado de esta reevaluacidn del travamiento fiscal, durante 2011, la Compafia presentd una
declaracién complementaria a nivel consolidado respecto al ejercicio fiscal 2009 en la cual se excluyd
de sus ingresos acumulables, el impuesto a la radio retenido a Tos anunciantes y el cual fue pagado en
especie. Durante 2011, la Compafiia obtuvo una devolucién de aproximadamente $27,950, el cual
corresponde a la declaracion anual complementaria ?resentada or 2009. purante 2012 la Compafiia recibié
una devolucion de aproximadamente $33,850 en la relacion con ?a presentacion de una declaracidén anual
complementaria a nivel consolidado de su ejercicio fiscal 2010 en la cual se incluyd la reevaluacion de
éste impuesto. Ademds, por el aflo que termind al 31 de diciembre de 2011, Ta compafiia excluyé de sus
ingresos para la determinacidén del.ISR y IETU aproximadamente $181,000, los cuales corresponden a las
retenciones realizadas a los anunciante y representd un beneficio de aproximadamente $54,300.

ET ISR es como sigue:

_ Lta tasa efectiva de ISR para el afio fiscal 2011 y 2010 difiere de 1a tasa estatutaria como
sigue:

- Los principales conceptos que originan el saldo de 1SR diferido son:




- contrate <on Emmis Communications Corporation

con fecha 3 de abril del 2009 la cowpafiia celebrd los siguientes contratos:

a) tocal Programming and marketing agreement (“LMA”) que se refiere a Ja programacitn y
comercializacion de Ja estacién radiodifusora cuyas siglas son KX0S-EM que opera en Ja frecuencia de
93.9 de Frecuencia Modulada FM, (egn adelante la "Estacién") en Los Afgeles, california, Estades Unjdes
de América, a través de su subsidiaria Grupo Radio Centro La. LLC. (GRC LAY, con la empresa EMMIS
COMMUNICATIONS CORPORATION (“Emm1s”% y, sus subsidiarias: KMvN, LLC (la “Propietaria de los activos de
la Estacidén) y KMvN LICENSE, LLC, (la “"Concesjonaria de 1a Estacion”). GRC LA eagaré a Emmis un renta
de us$7 millones por afo, mds los gastos en que Emmis incurra con respecto de la estacion, y la
Compafiia acordé anticipar el pago para los primeros dos afos por un total de US$14 millones .
(aproximadamente 5200.000%. La Compafifa financié este pago por anticipado mediante el contrato de deuda
bancaria_con Inbursa por la cantidad de $200,000, pagadero durante un plazo de cinco afies mediante 20
pagos trimestrales sucesivos a partir del 1° de junio de 2009 y pagos trimestrales de intereses a una
tasa de interés anual del 13% hasta el 18 de marzo de 2010 y posteriormente, del 9.5% anual.

b) Put and_Call Agreement (“Option Agreement"), referido al otorgamiento de 1a opcién para la
adquisicion de los actives totales de la "Estacidn”, en el que se pacta un periodo para GRC LA, del 16
de abril del 2009 al 15 de abril del 2016, y para "Emmis” del 15 de abril del 2015 a1 14 de abiil del
2016, a un precio de $110 millones de ddlares moneda de Jos Estades Unidos de américa. s3 a 1a fecha en
que se ejerza 1a opcidn, GRC LA no estd calificada conforme a las leves de los E.U. para ser-
propietaria de una estacién de radio en los E.U., 1a Compaiiia puede asignar el centrato de opcién a una
tercera parte que si esté calificada para ese efecto. .

<) En relacidn con los dos contratos descritos en los inciso ga) y (b) anteriores, se celebraton
dos centratos denowinados “rledge Agreement" y “Security Agreement”, por los cuales tanto EmMis Come
Grupo Radio Centro y GRC LA, se otorgan garantias y prendas colaterales para el cumplimiento de los dos
contratos antes referidos.

La Compafiia contabiliza este contrato como un arrendamiento operativo.

- Explicacién de transicidn a IFRS

Como se menciona en la , los estados financieros de Ja Compaiia por el afio que terminé el 31 de
Diciembre de 2011 son [0S primeros estados financieros anuales preparados bajo IFRS. La fecha de
transicién a las_IFRS fue el 1 de_enerc de 2010, Anteriormente, los estados tinancieros eran preparados
bajo NIF las cuales difieren en algunas areas respecto a 1as IFRS,

como parte de la adopcidn de IFRS, la compafiia aplicé IFRS 1, Ta cual generalmente requiere aplicacién
retrospectiva de todas las IFRS excepto por ciertas exenciones obligatorias y otras exenciones
voluntarias a la aplicacion retrospectiva.
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La exencidn obligatoria apiicable a la Companiia es la relacionada con Tas estimacicnes contables.
pebido a que las estimaciones contables realizadas bajo NIF en 2010 sob consistentes con las
estimaciones bajo IFRS para los mismos periodos y por lo tanto no fueron modificadas
retrospectivamante.

La Campafiia también ha aplicado las siguientes exenciones voluntarias de aplicacidn ratrospectiva de
IFRS tal como lo permite IFRS 1:

. Combinacion de negocios bajo TFRS 3 (2008) -~ La Compafifa eligié aplicar IFRS 3 (2008) a partir
de sy fecha de transicidn, 1 de enero de 2010; por 1o tanto, las combinaciones de negocios efectuadas
antes de dicha fecha no fueron contabilizadas bajo IFRS 3, 82008), Como parte del proceso de adopcidn
de 1¥RS, la Compafia eligié no eliminar Jos efectos acumulados de la inflacién en el crédito mercantil
y por lo tanto utilizar como costo zsumido el valor del mismo bajo NIFs.

M ta compafiia eligidé igualar les efectos de conversidn de sus operaciones extranjeras a cero a su
fecha de transicion y contabilizara dichos efectos prospectivamente a partir de esta fecha.

. La Compafiia eligié utilizar la exencién del costo asumido en su propiedad y equipo. Por To
tanto e] costo de su propiedad y equipo, es el costo depreciado de les mismos ajustado para reflejar
los de la inflacién de acuerdo a las NIFs, .

Efectos y notas a los efectos de adopcion inicial de IFRS para el estado de Posicidn
Finandieras

a) Los ajustes de IFRS Tueron como sigue:

- Efectos y notas a los efectos de adopcién inicial de IFRS para el Estado de rérdida Integral:
a) Los efectos de IFRS fuergn como sigue:
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- Eventos posteriores

E1 13 de abril de 2012, 1a Compafiia celebré un convenio modificatorio al Contrato de opcién de Compra
con Emmis que efectivamente da a ciertas personas calificadas designadas por la compaiiia, las cuales
son entidades controladas por algunos de los hijes de ciertos miembros de 1a familia Aguirre,
ciudadanos de i0s Estados Unidos de nNerteamérica, el derechg de compra de ciertos activos de la
estacion kKx0S-k# por la cantidad de US $85.5 millones, en el entandido que la compra sea en o antes del
27 de marzo de 2013 o, en ciertas circunstancias relacionadas con el momento de la aprobacidén de la
FCC, una fecha anterior . E1 LMA permanecerd en’'vigor hasta la compra. En relacion con esle convenio
modi ficatorio, las personas calificadas designadas por Ja compafiia han ejercido la opcidn de compra,
cuya ejecucidn estd sujeta a ciertas condiciones para el cierre de la transaccién, incluyende una
condicién de financiamiento y l1a aprobacién por parte de la FCC épara io cual ya se presentd la
solicitud correspondiente). $i &] cierre no ccurre antes det 27 de marzo de 2013, el LMA continuard en
vigor y, se dara por terminado e] ejercicio del derecho dea compra por parte de las personas calificadas
designadas. Las modificaciones al Contratc de opcidn de Compra establecidas en el convenio
modificatorio serdn nulas e invalidas (es decir, el precio de compra de los activas de la estacién

KX0S-FM serd por los US $110 millones ariginales).

. Aprobacién de los estados financieros

Los estades financieros fueron autorizados para su emisién el 15 de febrero de 2012, por el C,P. Pedro
Beltran Nasr, Director de Administracidn y Finanzas de Ja Compafiia y estdn sujetos a la aprobacidn de
la Asamblea Ordinaria de Accionistas de 1a Compafifa, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con

To dispuesto en 1a Ley General de Sociedades Mercantiles.
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Informe de los auditores independientes al Consejo de Administracidn ¥y Accionistas de Grupo Radio
Centro, S. A. B. de C. Vv,

Hemos efectuado la_auditoria de Tlos estados financieres adjuntos de Grupo Radie Centro, 5. A. B. de C.
v., (1a entidad), los cuales comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2012
y 2011, y los estados de pérdida integral, de variaciones en el capital contable y de Flujos de
efectivo, por los ahos que terminarcn el 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi comp un resumen de 13s
liticas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de Ta Administracién scbre los estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable de 1a preparacién y la presentacidn razonable de estos
astados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiéra, asi como
del control interno gque la Administracién de la entidad determina necesario para poder preparar los
estados financieros para que se encuentren libres de errores importantes, degide a fraude o error.

fesponsahitidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre astas estados financieros con base en
nuestras auditorias. Hemos realizado 1as auditaorias de acuerdd con las Hormas Internacionalies de
Auditoria. michas normas reguieren que cumplamos con requerimientos €ticos y que planeemos y realicemos
la auditoria de tal manera que permitan obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores iwportantes,

Una auditoria consiste en ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria que soporte las
cifras y revelaciones de Jos estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
de los auditores, incluyendoe 1a evaluacidén de los riesgos de errores importantes en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o por error. Al efectuar dicha evaluacion de riesgos, los auditores
consideran el control interno para la preparacidén y presentacién razonable de los estados financieraos
de Ta Entidad, con el propésito de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Entidad. uUna auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables utilizadas y de 1a razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
$?mini$traci6n de la Entidad, asi como 1a evaluacion de la presentacién en su conjunto de los estados
nancieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para propoercicnar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablementz, ea todos los
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aspectos importantes, la situacidn Financiera_(e r‘upa‘!a!m !entro, S. A. B. de €. v. al 31 de

diciembre de 2012 y 2011, asi come,su desempefio financiers y sus flujos de efectiva, por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera,
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Grupo Radio Centro, S. A. B. de C. V.
Notas a los estados financieros
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En miles de pesos)
1. Informacidon general

Grupo Radio Centro, S. A. B, de C. V. (la gntidad) es_una empresa creada bajo las
leyes mexicanas y fue constituida el 8 de junio de 1971. Su domicilio y principal
lugar de negocios se encuentra en Constituyentes 1154, 7° piso, Ciudad de México. .

La actividad principal de la Entidad es Ta radiodifusién comercial, cuyas
principales actividades consisten en la produccion y transmisidn de programas
musicales, noticias, entrevistas y eventos especiales; asi como la adquisicidn de
acciones y participacién en empresas que realizan actividades en el medio de
radiodifusion comercial. Sus ingresos se derivan principalmente por la transmision
de publicidad y promociones a diferentes agencias y compafifas. Asimismo opera una
red de estaciones de radio en México, bajo el nombre comercial OIR {Organizacidn
Impulsora de Radio).
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- Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos cumplen con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por

lo general, el costo histérigo se basa en el valor razonable de la contraprestacion
otorgada a cambio de los activos.

politicas contables significativas

. Equivalentes de efectivo

La Entidad considera como equivalentes de efectivo todos los instrumentos de alta
liquidez adquiridos con un vencimiento original de tres meses o menos.,

Cambios en la participacién de la Entidad en subsidiarias existentes

Los cambios en el porcentaje de inversién en subsidiarias de la Entidad que no den
lugar a una pérdida de control se registran como transacciones de capital contable.
El valor en 1libros de las inversiones participaciones no controladoras de 1a
Entidad se ajusta_para reflejar los cambios en Tas correspondientes inversiones en
subsidiarias. cualquier diferencia entre el importe por el cual se ajustan las
participaciones no controladoras y el valor razonable de 1a contraprestacion pagada

0 recibida se reconoce directamente en el capital y se atribuye a los propietarios
de la Entidad.

Cuando Ta Entidad pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable de cualquier participacitn retenida
y (i) el valor en Tibros anterior de los activos (incluyendo el crédito mercantil)
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y pasivos de la subsidiaria y cualquier par!1c1pacién no controladora. El valor
razonable de cualquier inversién retenida en la ex-subsidiaria a la fecha en que se
pierda el control se considera como el valor razonable para el reconocimiento
inicial en su tratamiento contable posterior, segin la IAS 39, Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y valuacion, o, en su caso, el costo en el
reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o entidad bajo control
conjunto.

- Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Entidad se convierte en
una de las partes de un contrato de instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable.
Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidén o
emisién de un activo o pasivo financiero (distintos de activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable a través de utilidades o pérdidas) son
agregados o disminuidos del valor razonable del aétivo o pasivo financiero, seg(in
sea el .caso, al reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicién de un activo o pasivo financiero a valor razorable a
través de pérdidas o ganancias se reconocen inmediatamente en Tos resultados.

-Método de interés efectivo

E1 método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento financiero y de asignacién del ingreso o costo financiers durante el
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta los

ingresos futuros de efectivo estimados o ﬂu& se espera pagar (incluyendo todos Tos
honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa .,
de interés efectiva, costos de transaccién y otras primas ¢ descuentos) durante la
vida esperada del instrumento de activo o pasivo por deuda o, cuando es apropiado,
un periodo menor, al valor en libros neto al momento del reconocimiento inicial.

E1 interés se reconoce sobre la base del interés efectivo para aquellos
instrumentos financieros distintos de los actives financieros clasificados al valor
razonable a través de pérdidas o ganancias.

Activos financieros
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- Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar g préstamos son instrumentos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se negocian_en un mercado activo. Los préstamos
y cuentas por cobrar estan compuestos principalmente por cuentas por cehrar de
transmisién las cuales se vallian a costo amortizado.

- Deterioro de activos financieros

ta entidad crea una reserva general para cuentas por cobrar de transmisién por un
equivalente de .5% de sus ingresos por transmisién. Adicionalmente, la Entidad
revisa el importe pendiente de cobro asi como la antigiiedad del mismo para cada uno
de sus clientes, con el fin de determinar si existe 1a necesidad de crear una
reserva adicional para la recuperacién de dichas cuentas por cobrar.

Pasivos financieros e instrumentos de capital emitidas por la Entidad

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Entidad, consisten principalmente en cuentas por
pagar y préstamos que son medidos a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. E1 método de interés efectivo es un método de cilculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de la distribucién del gasto por interés
durante el periodo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros que se estima pagar (incluyendo
comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de
la vida esperada del pasivo financiero, o, cuando sea adecuado, en un periodo mas

goftq,}a] importe neto en libros del pasivo financiero a la fecha de reconocimiento
inicia -

- Baja de pasivos financieras

La Entidad da de baja los_pasives financieros solo si, las obligaciones de la
Entidad se cumplen, cancelan o expiran. La diferencia entre el importe en libros

del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del ejercicia.

Efectivo restringido

El efectivo restringido representa saldos de efectivo que posee la Entidad que sélo
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estan disponibles para su uso bajo determina
contrato de garantia suscrite por la Entidad
restriccjones se extienden mas alld de 12 meses, por 10 que e 0 de efTectivo
restringido se ha clasificado como active no circulante.

-' Propiedades y equipo

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro de
bienes y servicios, o para fines administrativos, se presentan en el estado de
posicion financiera a su costo y en el caso de los edificios, menos cualquier
depreciacién acumulada.

El equipo de oficina y de transmisidn se valéa a su costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro.

Las propiedades que estan en proceso de construccion para fines de suministro y
administracion, se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida. Dichas propiedades son clasificadas en las categorias apropiadas de
propiedad o equipo de transmisién cuando se terminan de construir y estén listas
para su uso. La depreciacién de estos activos, al igual que en otras propiedades,
se inicia cuando los activos estan listos para su uso planeado.

La depreciacién se reconoce para dar de baja el costo de los activos, (distintos a
los terrenos y propiedades en construcciéng menos su valor residual, sohre sus
vidas Gtiles estimadas utilizando el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
el valor residual y el método de depreciacién se revisan al final de cada afo y el
efecto de cualgquier cambio en la estimacién registrada se reconoce
prospectivamente,

Una propiedad o equipo de transmisién se da de baja al momento de su venta o cuando
0 hay beneficios econémicos futuros esperados del uso del equips. La ganancia o
pérdida que surja de la venta o retiro de un equipo es determinada como la
diferencia entre el in?reso por_la venta y el valor neto en libros del equipo y es
reconocida en las resultados del periodo.

-- Activos Intangibles

Los activos intangibles con vida definida, los cuales son adquiridos por separado
se reconocen al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro. La amortizacidén se reconoce con base en el método de 1inea recta sobre
su vida 0til estimada. ta vida Uti]l estimada y el método de amortizacién se revisan
al final de cada afo y el efecto de cualquier cambio en la estimacién registrada se
reconoce prospectivamente,

- Deterioro del valor de Tos activos tangibles e intangibles
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Al final de cada periodo, la Entidad revisa los valores en 1ibros de sus activos
tangibles e 1ntangib1es a fin de determinar si existe algun indicador de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algin indicador, se
estima el monto recuperable del activo a fin de determinar el monto de la pérdida
por deterioro (en caso de existir alguna). Cuando no es posible estimar el monto
recuperable de un activo en forma individual, la £ntidad estima el monto
recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho activo.
Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucién, los
activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o de To contrario, se asignan al grupo mis pequefic de unidades
eneradoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
gistribucién razonable y consistente,

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles para
Su uso, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al menos cada afio y siempre
que exista un indicio de que el activo podria haberse deteriorado,

ET monto recuperable es el _mayor entre el valor razonable menos el costo de la
venta y el vaqor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros
estimados se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes .
de impuestos que ref?e%e 1a evaluacién actual del mercado respecto al valor del
dinero en el tiempo y los ries?os especificos del activo para el cual no se han

ajustado Tas estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se aumenta al valor estimado revisado a su
monto recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el
valor en 1ibros que se habria determinado si no se hubiera reconocido una pérdida
por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
antegioges. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce <inmediatamente en
resultados.

- crédito mercantil

El crédito mercantil que surge por la adquisicién de negocios s5e valilla a su costo
como se establece a Ta fecha de adquisicién del negocio menos pérdidas por
deterioro acumuladas, en caso de existir alguna.

Para fines de la evaluacidn del deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada
una de las unidades generadoras de efectivo de la Entidad (o grupo de unidades
generadoras de efective) que espera obtener beneficios de Tas sinergias de esta
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combinacion.

El deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se le ha asignado
crédito mercantil se prueba anualmente, o con mayor frecuencia cuando existen
indicios de que la unidad pueda estar deteriorada. Si_el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo es menor a su valor en libros, la pérdida por
deterioro se asigna primero para reducir el valor en Tibros de cualquier crédito
mercantil asignado a la unidad y posteriormente a los otros activos de la unidad de
manera prorrateada y con base en el valor en libros de cada activo dentro de la
unidad. cualquier pérdida por deterioro del crédito mercantil se reconoce
directamente en la utilidad o pérdida en el estado de resultados consolidade. Una
pérdida por deterioro reconocida por crédito mercantil no se reversa en periodos
posteriores,

Al disponer de la unidad generadora de efectivo relevante, el monto de crédito
mercantil atribuible se incluye en la determinacién de la utilidad o pérdida al
momento de la disposicidn.

- Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos corresponden a anticipos de clientes por futuros servicios
de transmisién, estos son reconocidos como un ingreso cuando el tiempo aire es
transmitido.

Los anticipos san considerados como ingresos para efectos de impuestos en la fecha
en la que son efectivamente recibidos.

. Provisiones

Las ?rovisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacién presente (ya
sea legal_o asumida) como resultado de un suceso pasado, cuando la Entidad requiere
liquidar la obligacién y cuando puede hacerse una estimacién confiable del importe
de Ta obligacién.

E1 importe reconocido como provisién es la mejor estimacién del desembolso
necesario para liquidar la obligacién presente, al final del periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valla
una provision usando los flujos de efectivo estimado para liquidar la obligacién
presente, su valor_en libros representa el valor presente de dichos flujos de
efectivo (cuando el efecto del valor en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficias
econdmicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por
cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el rembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
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Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la
utilidad causados por pagar y el impuesto diferido.

-Impuestos causados 3

El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“TETU"),
son registrados en el resultado del eqercicio en que incurren. La utilidad fiscal
difiere de 1a ganancia reportada en el estado consolidado de utilidad integral,
debido a las partidas de ingresos o gastos gravables o deducibles en otros afios y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Entidad por concepto
de impuestos causados se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas o

substancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa.

- Impuastos diferidos

Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones
financieras, la Entidad causara ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que
corresponda al impuesto que esencialmente pagard. Los impuestos a la utilidad
diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, aplicando la tasa
correspondiente a estas diferencias y en su caso se incluyen los beneficios de las
pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El pasivo por
impuesto a 1a utilidad diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporales. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por todas las
diferencias temporales deducibles, en la medida en que resulte probahle gue Ta
Entidad disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda aplicar esas
diferencias temporales deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias_temporales surgen del crédito mercantil o del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta el resultado fiscal ni el contable.

El valor en libros de un activo ?or impuestos diferidos debe someterse a revisién
al final de cada periodo sobre el que se informa vy se debe reducir en la medida que
se estime probable que no habran utilidades gravables suficientes para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por_ impuestos diferidos se valGan empleando las tasas _
fiscales que se espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el
activo se realice, basdndose en las tasas (y leyes ?1scales) que hayan sido
aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.
La valuacién de los_pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros
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de sus activos y pasivos.

- Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos del afio, son reconocidos como ingreso o gasto,
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn que se reconoce en otra utilidad integral o directamente en el capital
contable, en cuyo_caso el _impuesto también se reconoce en otra utilidad integral o
directamente en el capital contable, respectivamente. Cuando el impuesto corriente
o diferido surge del registro inicial de una combinacién de negocios, el efecto '
fiscal se considera dentro de la contabilizacién de 1a combinacidn de negocios.

- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos

- Transacciones en moneda extranjera

El peso mexicano es la moneda funcional de la Entidad y todas sus subsidiarias
excepto por GRC - LA, la cual tiene el U.S. délar como su moneda funcional y por
To tanto es considerada como una “operacidon extranjera” bajo IFRS. Al preparar los
estados financieros de GRC - LA, las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada
eriodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a
0os tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no-monetarias calculadas en
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términos de costo histdérico, en moneda extranjera, no se revalian.

Las diferencias de tipo de cambio en activos monetarios son reconocidas en los
resultados del ejercicio en el periodo en que se originan.

- Recompra de acciones de tesoreria

De conformidad con la Ley de Mmercado de valores vigente en México, la Entidad ha
creado una reserva para %a recompra de acciones de la Entidad, con 1a finalidad de
fortalecer T1a oferta y demanda de sus acciones en el mercado. Las acciones
temporalmente adquiridas por la Entidad gue estan fuera del mercado son
consideradas acciones de tesoreria. En el caso de que estas acciones no sean
ofrecidas de nuevo al publico inversionista dentro de un plazo de un afio, éstas
deberdn de ser canceladas.

- Aplicacion de nuevas y revisadas IFRS

_Modiﬁ'caciones a las IFRS que afectan la presentacidn de los estados
Tnancieros

IFRS 7 Instrumentos financiereos: Informacidon a Revelar - Transferencias de Activos
Financieros- La Entidad ha aplicado las modificaciones al IFRS 7 en el afo en
curso. Estas modificaciones aumentan los requerimientos de revelacién para
transacciones dque involucran la transferencia de activos financieros con el fin de
proporcionar una mayor transparencia en torno a la exposicidén al riesgo gque se
tendria si los activos financieros son transferidos. La adopcién de esta norma no
afecto los estados financieros consolidados de forma material.

-Nuevas y revisadas IFRS promulgadas y que ailin no entran en vigor:

La Entidad no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS gue han sido
analizadas pero adn no se han implementado:

IFRS 9, Instrumentos Financieros3

IFRS 10, Estados Financieros Consolidadosl

IFRS 11, Acuerdos Conjuntosi

IFRS 12, Informacidén a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidadesl
IFRS 13, Medicion del valor Razonablel

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacién de Activos y Pasivos
Financierosl
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Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Fecha Efectiva de IFRS 9 y Revelaciones de
Transicioén3

Modificaciones a Ta IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos y Revelaciones sobre Participaciones en Otras Entidades: Guias
de Transicionl-

La IAS 1 (revisada en 2011), Presentacién del otro resultado integral

La IAS 27 (revisada en 2011), Estados Financieros Separadosl

La IAS 28 (revisada en 2011), Inversiones en Asociadas y Acuerdos Conjuntosl

Modificaciones a la IAs 32, Revelaciones - Compensacion de Actives y Pasivos g
Financieros?2

Modificaciones a las IFRS, Mejoras Anuales a IFRS c¢iclo 2009-2011, Excepto por las
Modificaciones a IAS 11

IFRIC 20, Costos de Desmonte en la Fase de Produccién de una Mina a Cielo Abiertol

gl)3 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
013.
(2% Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir de? 1 de enero de
2014.
((3))5 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir de!l 1 de enero de
2015.
§4)2 Efectiva para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
012,

A la fecha de emisiéon de los estados financieros adjuntos, la Entidad esti en
procesc de determinar los efectos de estas nuevas normas en su informacion
financiera. Sin_embargo la administracioén de la entidad considera que no tendrdn un
impacto material en su situacién financiera o en los resultados de sus operaciones.

_ _Estimaciones contables significativas y fuentes de incertidumbre en las
estimaciones l

La aplicacion de las politicas contables de Ta Entidad que se indican enM
para la preparacion de los estados financieros, requieren que la adminis

la_Entidad efectGe ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para
valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones gque se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales
pueden diferir de dichas estimaciones. La administracion de la Entidad, aplicando
el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.
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Las estimaciones y supuestos son revim&rma continua. Las modificaciones a
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que es modificada la
estimacién si el efecto corresponde al periodo, o en el periodo de modificacién o
periodos futuros si dicha modificacion afecta ambos periodos.

- Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A_continuacidn se discuten_los supuestos bdsicos respecto al futuro y otras fuentes
clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que tienen un
riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en Tibros de
los activos y pasivos durante el prdximo afo.

- Evaluacidén de deterioro

La Entidad tiene la obligacién de evaluar el deterioro de sus activos de larga
duracién, incluyendo crédito mercantil y otros activos intangibles, al menos
anualmente. Para calcular la pérdida por deterioro de los actives de larga duracién
en uso, es necesario determinar el va?er de recuperacion de los activos. E1 valor
de recuperacion es definido como el mayor entre el precio neto de venta de un
activo (o unidad generadora de efectivo) y el valor en uso del activo (o unidad
generadora de efectivo). La determinacion de los supuestos subyacentes relacionados
con la recuperacion de los activos de larga duracién, incluyendo el crédito
mercantil y otros activos intangibles, es subjetivo y requiere juicio profesional.
Cualquier cambio en los supuestos clave acerca del negocio y planes de la Entidad,
o cambios en las condiciones del mercado, pueden resu?tar en una pérdida por
deterioro.

Lta determinacidn de la existencia de una pérdida por deterioro en el crédito
mercantil requiere una estimacién del valor en uso de las unidades generadoras de
efectivo a las cuales ha sido asignado el crédito mercantil. £1 calculo del valor
en uso regu1ere que 1a administracién estime el valor presente de los flujos de
efectivo futuros esperados de la unidad generadora de efectivo, determinado
mediante una tasa de descuento adecuada.

El importe del crédito mercantil al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue de-

— Impuestos corrientes y diferidos

La Entidad aplica su juicio al determinar la utilizacidén y el valor de ciertos
ingresos y deducciones fiscales con objeto de incluirlos en el cdlculo de sus
impuestos sobre la renta corrientes como se menciona en 'la_ Bajo IFRS, la
Entidad estd obligada a reconocer los efectos de impuestos a la utilidad derivados
de diferencias temporales entre los activos y pasivos de la Entidad para propésitos
contables y fiscales.

page 12



* 1250

El beneficio por la amortizacién de ?er!1!as fiscales se reconoce en Jos estados
financieros solo si es probable gue 1os beneficios futuros fluiran a la Entidad.
Dichas estimaciones estdn basadas en el conocimiento del negocio por parte de la
administracién asi como también a través de la elaboracién de proyecciohes de
ut11§d3des futuras incluyendo estrategias de impuestos implementadas por la
Entidad.

- Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalentes de efectivo incluye efectivo, bancos e inversiones a corto plazo en
instrumentos financieros de alta liquidez que son facilmente convertibles en
efectivo y los cuales no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios en su
valor razonable.

E1l efectivo restringido representa los fondos deqositados en un fideicomiso de
garantia que recoge los recursos obtenidos por el cobro de las cuentas por cobrar
de los anunciantes pertinentes (usando los términos definidos en el contrato de
Fideicomiso Mexicano del Seguro celebrado entre la Entidad, como fiduciante, The
Bank of New York Mellon, S.A., en calidad de Fiduciario, y Credit Suisse Securities
(EE.UU.) LLC, como beneficiario primer lugar). Estos fondos garantizan las
obligaciones de 93,9 Holdings, Inc. bajo el contrato de crédito entre 93,9
Holdings, Inc. y un grupo de prestamistas en el que Credit Suisse Securities
(EE.UU.) LLC actubé como concertador el contrato de crédito. E1 contrato requiere
que la Entidad, como garante, establezca y mantenga un fondo de reserva, en el
nombre del Fiduciario a través de la vida del préstamo, para lo cual tal cantidad
se clasifica a largo plazo.

- Cuentas por cobrar

- Movimiento de la reserva de cuentas incobrables es:

- Concentracidn de riesgo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2012, uno de los clientes de la compafiia adeuda -que
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equivale al del saldo de las cuentas por cobrar. —

- Prapiedades y equipo

- La conciliacidn de las propiedades y equipo es como sigue:







o
%
e
e

- La vida util estimada del mobiliario y equipo es:

tas mejoras a locales son amortizadas durante el periodo menor entre: 1) la
duracion del contrato de arrendamiento (considerando opciones de rencvacién) y 2)
su vida util estimada, la cual es 20 afos.

Porcentaje de participacién
Subsidiaria Residencia 31/12/2012 31/12/2011

Estaciones de radio:

XEQR, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%
XERC, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%
XEEST, S. A. de C. V. (a) México 99.99% 99.99%
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XEQR- FM, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

XERC-FM, S. A. de C. Vv, México 99.99% 99.99%

XEIP-FM, S. A. de C.v. México 99.99% 99.99%

XEDKR-AM, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

Radio Red, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

Radio Red- FM, S. A, de C. v. México 99.99% 099.99%

Estacién Alfa, S. A. de €. V. México 99.99% 99.99%

Emisora 1150, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

Radio Sistema Mexicano, S. A. México 99.99% 99.99%

Grupo R&dio Centro LA., LLC (h) Estqdos Unidos de América 100.00% 100.00%
GRC Radiodifusién, s. A. México 99,99% 99.99%

Comercializadoras:

GRC Radiodifusién, S. A. México 99.99% 99.99%

GRC Comunicaciones, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

compafifas de servicios:

Sgogg;ora Técnica de Servicios Profesionales, S. A. de C. V. México 99.99%
gg?;;;idad y Promociones Internacionales, S. A. de C. v. México 99.99%
Promo Red, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

To2 México, S. A. de C.V. México 99.99% 99.99%

Subtenedoras:

Desarrollos Empresariales, §. A. de

C. V. México 99.99% 99.99%

Radiodifusidn Red, S. A. de C. V. México 99.99% 99,99%

Enlaces Troncales, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

Inmobiliarias:
Universal de Muebles e Inmuebles
S. A. de C. V. México 99.99%

3

99,99%
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Inmobiliaria Radio Centro, S. A. de

C. V. México 99.99% 99.99%

Compafiias sin operacién:
Misica, Misica, Misica, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

promotora de Exitos, S. A. de C. V. México 99.99% 99.99%

Producciones Artisticas Internacionales, S. A. de C. V. México 99. 99% 99. 99%

a) | Estacién de radio operada y administrada por Comercializadora Siete de
mMéxico, S. A. de C. V. un tercero. ’

b) Grupo Radio Centro LA. LLC., es una subsidiaria que en su totalidad
pertenece a la Entidad, ésta se constituyd con fecha 13 de marzo de 2009 ("GRC -
LA") de acuerdo con las leyes y jurisdiccién del estado de Delaware, en los Estados
unidos de Norteamérica, para proveer programacion en KX0S-FM conforme al acuerdo
local comercial. La actividad principal de GRC LA es la operacion de la estacidn
radiodifusora cuyas siglas son KXOS-FM (antes, KMVN - FM) que cpera en la
frecuencia de 93.9 FM, en Los Angeles, California.

La operacién de las_entidades radiodifusoras incluye la produccidén y transmision
de programas musicales, noticias, entrevistas, eventos especiales y publicidad en
el Distrito Federal y arca metropolitana asi como en Los Angeles, cCalifornia.

Las entidades comercializadoras de Grupo Radio Centro son responsables de la
programacién y venta de tiempo comercial para su transmision por_las estaciones
radiodifusoras en el Distrito Federal, Area Metropolitana y en el interior de la
Repiblica Mexicana.

Las entidades prestadoras de servicios proporcionan servicios comerciales, técnicos
y administrativos a todas las empresas que comprenden Grupo Radio Centro. ’

Las empresas inmobiliarias son las propietarias de los terrenos y edificios en
donde estan ubicados los equipos de transmision de las estaciones de radio,
incluyendo el edificio en donde se localizan los estudios y oficinas generales de
las estaciones de radio y empresas comercializadoras.

Las entidades que actualmente estan sin operacién fueron constituidas con la
finalidad de desarrollar nuevos proyectos de inversién.

- Crédito mercantil
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El crédito mercantil estd comiuesto ior‘ 1o siiuiente _

E1l 14 de marzo de 2001, la Entidad adguirid Palco Deportivo.Com, S. A. de C. V.,
Palco shop, S. A. de

€. v., pPalco Deportivo Multimedia, S.A. de C.V. y Palco Deportivo México, S. A, de
C. V. Esta adquisicién generé un crédito mercantil por_$35,321. E]1 1 de octubre de
2001, estas entidades se fusionaron con Enlaces Troncales, S. A. de C. V.

E1 30 de Noviembre de 2005, se adquirid el 100% de las acciones de GRC
Radiodifusidn, S.A. de C. V. (anteriormente Aerocer, S.A.), cuya actividad es el
arrendamiento de equipo aéreo y terrestre a Grupo Radio Centro. Esta adquisicion
generdé un crédito mercantil de $8,350

La presentacién tabular de 1o antes citado se muestra como sigue:

- Deuda a largo plazo

La deuda a largo plaza estd representada por el siguiente documento por pagar a
Inbursa, S. A., Institucién de Banca Miltiple. (“Inbursa™):

Fecha de inicio Monto original Tasa de interés anual Amortizacién trimestral
Fecha de vencimiento 31/12/2012 31/12/2011
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Marzo 2009 $ 200,00 9.5% § 10,000 Marzo 2014  § =
$ 30,736
Menos: Porcidn circulante - -
- . , 40,736
$ . $ " $

. $ “ ' 50,000

E1l 16 de mayo del 2006 se celebré un “Contrato de Apertura de Crédito Simple” con
Inbursa, por la cantidad de hasta US$21 millones.

E1 8 de agosto de 2012, la Entidad liquido el saldo pendiente de la Tinea de
crédito par un importe total de $71,263. Durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Entidad gagé intereses a una tasa de interés anual del
9.5%. E1 gasto por intereses fue $6,078 en 2012 y de $17,886 en 2011.

Contratos de arrendamiento operativos
La Entidad como arrendatario:
contratos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de una estacion de
radioc, equipo de transmision e inmueble

Pagosreconocidos como gastos
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-os compromisos de arrendamientos operativos no cancelables son como sigue:

Capital social

- El capital social se integra como sigue:

31/12/2012 31/12/2011
Capital social § 1,059,962 $ 1,059,962
- Acciones ordinarias pagadas totalmente
Nimero de acciones Capital en acciones
saldo al 31 de diciembre de 2011 162,724,561 $ 1,059,962

saldo al 31 de diciembre de 2012 162,724,561 $ 1,059,962

El 31 de diciembre de 2012 y 2011, e] capital fijo autorizado de la Entidad era de
247,414,768 acciones ordinarias, lo que representa el capital minimo fijo sin -
derecho a retiro, de las cuales 162,724,561 acciones estaban en circulacién y
totalmente exhibidas y el remanente de 84,690,207 eran acciones de tesoreria.

E1 capital social de la entidad consiste en acciones Serie A. En adicibén a las
acciones Serie A, 1os estatutos de la Entidad permiten la emision, con la
aprobacién de las autoridades competentes asi como de la Secretaria de Economia y
Ta Comisién Nacional Bancaria y de Valores, de series especiales de acciones,
incluyendo aquellas que tiene voto limitado o sin derecho a voto.
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Bajo los estatutos de la Entidad y 1a Ley de Mercado de valores, las acciones de la
Entidad deben incluir capital fijo y tamﬁién puede incluir capital variable. Las
acciones de la Entidad de capita} social fijo son acciones de Clase I y Tas
acciones de capital variable serdn clasificadas como Clase II. Actuaimente, Tas
acciones en circulacion de la Entidad consisten solamente en capital fijo. La parte
fija de capital social de la Entidad solo podrda ser aumentado o disminuido por
resolucidén de una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas mientras que la
parte variable de capital social de 1a Entidad puede ser aumentado o disminuido por
resolucidén de la Asamblea General Ordinaria o Extraordinaria de Accionistas. Los
aumentos y disminuciones en 1a parte variable de capital social son registrados en
&1 estado consolidado de variaciones en el capital contable. :

El capital contable, excepto por los importes actualizados del capital y ganancias
retenidas fiscales estardn sujetos a cargo de la Entidad a Ta tasa vigente al
momento de la distribucidon ISR. E1 impuesto que se pague por dicha distribucion, se
podrd acreditar contra el impuesto sobre la renta anual y estimado del ejercicio en
que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos
siguientes.

- Limitaciones que afectan a tenedores no Mexicanos

La tenencia de acciones de empresas Mexicanas por parte de inversionistas no
Mexicanos estd regida ?or Ta Ley de Inversion Extranjera de 1993, sus
modificaciones y por el Reglamento de la Ley de Inversién Extranjera y del Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras de 1998. La Secretaria de Economia y la
Comision Nacional de Inversiones Extranjeras son responsables de la administracion
de Ta Ley de Inversidén Extranjera y del Reglamento de La Ley de Inversidn
Extranjera reserva ciertas actividades econdmicas exclusivamente para el estado y
reserva algunas otras actividades (como la radiodifusién) exclusivamente a personas
fisicas o morales mexicanas cuyos estatutos sociales contengan una prohibicién
sobre tenencia de valores con derecho de voto de la sociedad por parte de no
Mexicanos. 5in embargo, la Ley de Inversidén Extranjera permite gque inversionistas
extranjeros posean titulos sin derecho de voto, como los CPO’s, de compafias
sujetas a restricciones de inversion extranjera.

Adicionalmente a las limitaciones establecidas por la Ley de Inversidn Extranjera,
1a Ley Federal de la Radio y 1a Televisidn y las licencias otorgadas por la SCT
estipulan restricciones sobre la tenencia por parte de no Mexicanos de acciones de
empresas mexicanas que poseen licencias para radio, como las que posee Grupo Radio
Centro.

con el fin de cumplir con estas restricciones los estatutos sociales de la Entidad
Timitan la tenencia de Acciones Serie A a inversionistas Mexicanos calificados. Un
tenedor que adquiera Acciones Serie A incumpliendo las restricciones de titularidad
extranjera no tendra los derechos de un accionista respecto a esas acciones. La
Entidad, sin embargo, ha recibido aprobacion de 1a Comisidon de Inversiones
Extranjeras para que su capital social esté representado hasta en un 73.5% por
certificados de participacién ordinaria emitidos por el Fideicomiso de CPO's. Los
CP0O's no tienen restricciones de clase alguna sobre tenencia de no Mexicanos,
excepto que ni los gobiernos extranjeros ni sus dependencias pueden poseerlos. La
restriccién precedente no impide que empresas extranjeras propiedad del estado,
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constituidas como_entidades separadas con sus activos propios, posean CPO’s. De
conformidad con el Fideicomiso CPO Modificado, los CPO’s Unicamente podran ser
poseidos por los tenedores que no califiquen como inversionistas Mexicanos como se
definié en los estatutos de la Entidad. Un tenedor que adquiera CPQO’s vialando las
restricciones sobre Ta tenencia Mexicana no tendra ningunc de los derechos de los
tenedores de CPO’s con respecto a dichos CPO's.

La Ley de Inversion Extranjera y el Reglamento de Inversion Extranjera también
requieren que la Entidad registre a cualquier tenedor extranjero de sus acciones, o
al depositario con respecto a ADS’s o al depositario de acciones globales que
representen sus acciones o certificados de participacién ordinaria que representen
dichas acciones, ante el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. uUn tenedor
extranjero de Acciones Serie “A" que no haya sido inscrito no tendra derecho a
votar dichas Acciones Serie A ni a recibir dividendos con respecto a dichas

Acciones Serie “A”.

La Direccion General de Inversién Extranjera informé a Grupo Radio Centro que no se
requiere el registro de tenedores extranjeros de CPQ’s. .

- Pagos de dividendos

De conformidad con una resolucién de la Asamblea General ordinaria de Accionistas
el celebrada 11 de agosto de 2011, los accionistas decretaron el pago de un
d}v1dgndo de $0.399 por accién por un total de $65,000 a través de pago en
efectivo.

- Reserva legal

Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. La Ley General de Sociedades

Mercantiles establece que al menos el 5% del resultado neto del afio sea destinado
ara_la reserva legal hasta que ésta iguale en un 20% el capital social. La reserva
egal debera ser capitalizada pero no distribuida a menos que 1a entidad sea
disuelta. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la reserva legal fue de $62,640.
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. Impuesto sobre la renta

La Entidad esta sujeta al ISR y al LETU.

ISR - La tasa es 30% para los afios 2012 y 2011, donde se quedarad para el afio 2013;
para 2014 serd de 29% y del 28% para el afio 2015.

IETU - Los ingresos, asi como las deducciones y ciertos créditos de impuestos, se
determinan en base al flujo de efectivo de cada afio. La tasa de TETU fue del 17.5%
para 2012 y 2011.

El impuesto sobre la renta que se incurra, serd el mds alto entre el IETU y el ISR.

Basado en sus proyecciones, la Entidad determino que solo pagard ISR. Par
consiguiente unicamente reconoce ISR diferido.

Derivado de la Ley del Impuesto sobre Servicios Expresamente Declarados de Interés
Piblico por Le¥, Empresas Concesionarias de Bienes del Dominio Directo de Ta Nacién
(Ta “Ley”) publicada el 31 de diciembre de 1968, se cred el Impuesto de Radio y
Television, el cual es un impuesto a cargo de las personas que realicen pagos a
empresas concesionarias de radio y televisiéon (las “concesionarias”), equivalente
al 25% de dichos pagos. Este impuesto es recaudado y enterado al Estado por parte
de los concesionarios. Posteriormente, a través de un nuevo decreto presidencial
publicado el 10 de octubre de 2002, se dio la opcidén a las concesionarias de
realizar el pago de este impuesto recaudado en efectivo o en especie. 5i las
concesionarias optan por la opcién de pago en especie, el propio decreto indica que
el valor considerado para tal efecto es de 18 minutos diarios para el caso de
television y de 35 minutos diarios para el caso de radio. Es decir, solo el 80% de
los ingresos facturados y recibidos de los anunciantes esta relacionado con el pago
por el servicio de transmisidén, mientras que el 20% restante estd relacionado con
el impuesto que recauda por cuenta ajena y corresponden a la Secretaria de Hacienda
y Crédito publico.
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burante 2011, la Entidad revalué el tratamiento fiscal del impuesto de radio. Desde
un punto de vista contable, cuando el impuesto es pagado en especie, representa el
intercambio de montos no-monetarios y es reconocido como ingreso. De acuerdo con la
Entidad y sus asesores legales y fiscales, estrictamente desde un punto de vista
fiscal, consideran que 1a dacién en pago mediante la prestacion de un “servicio” vy
posterior cancelacion del pasivo del impuesto de radio z televisiodn, conservando el
efectivo como_un cambio patrimonial positivo, como arriba se describe, no es un
ingreso acumulable para efectos del ISR ni del IETU puesto que no debe considerarse
como una prestacion de servicios entre la Entidad y el gobierno, ya gue no existe
un contrato ni tampoco existe una contraprestacion pactada.

Como resultado de esta revaluacion del tratamiento fiscal, durante 2011, la Entidad
present6 una declaracién complementaria respecto al ejercicio fiscal 2009 en la
cual se excluyé de sus ingresos acumulables, el impuesto a la radio retenido a los
anunctantes y el cual fue pagado en especie.

_LZ} tasa efectiva de ISR para el afio fiscal 2012 y 2011 difiere de la tasa
estatutaria como sigue:

- Los principales conceptos que originan el saldo de ISR diferido son:
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Instrumentos financieros

Administracidn de capital

La Compafifa administra su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como negocio en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacidon de los saldos de deuda y patrimonio.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en deuda neta (cualquiera préstamo
compensados por saldos de efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo
restringido) y capital de la Compafifa (compuesto por capital social, reserva para
la recompra de accj esoreria, resu?tados acumulados y 1a utilidad integral
como se revela en ’

La Compafiia no estd sujeta a ningun requerimiento externo de capital.

- indice de endeudamiento

En 2006, la compafifa obtuvo una linea de crédito mediante un contrato coh Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa por un
crédito asegurado y denominado en pesos dividido en dos exhibiciones por un monto
total de hasta $21 millones de ddolares americanos. Al 31 de diciembre de 2011,
habia un total de $90,736 insolutos bajo este contrato de crédito.

€1 8 de agosto de 2012, la Compania amortizd el saldo pendiente de 1a 1inea de
crédito por un importe total de $71,263. Durante los afos terminados en diciembre
de 2012 y 2011, 1a Compania pagd intereses a una tasa de interés anual del 9.5%.
Los gastos por intereses fueron de $11,387 en 2012 y $17,886 en 2011.

- Categorias de instrumentos financieros

Los detalles de las politicas contables significativas y Jos métoedos adoptados,
incluyen el criterio de reconocimiento, las bases de medicién y las bases sobre las
cuales los ingresos y gastos son reconocidos, con respecto de cada clase de activo
financiero, pasivo financiero e instrumento de capital, se revelan en la Nota 2 a
los estados financieros.
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Los principales activos financieros de la Compafiia_son los saldos en bancos
equivalentes de -efectivo y efectivo restringido tal como se muestra enm

cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar que se muestran en las
respectivamente.

B cbictivos de Ta administracién del riesgo financiero

La Compafiia busca minimizar los efectos del riesgo de mercado (incluyendo el riesgo
de tasas de interés a valor razonable), del riesgo crediticio y riesgo de liquidez.
Ninguna cobertura o contrato de instrumentos financieros fue hecho durante el
periodo de referencia de los estados financieros adjuntos.

Riesgo de mercado

Las actividades de Ta compafifa 1a exponen principalmente a los riesgos financieros

ctuaciones en las tasas de interés y en el tipo de cambio _
. La Compania puede entrar a cperaciones con instrumentos financieros '
derivados para administrar el riesge de tipo de cambio.

No ha habido cambios en 1a exposicidn de la compafifa a los riesgos del mercado o la
forma en Ta cual dichos riesgos es administrada y medida, excepto que durante 2012
la Compafiia liquido anticipadamente debido a lo cual no esta expuesta a cambios en
el valor razonable de las tasas de interés,

- Adwinistracion del riesgo cambiario

La Compafifa estd expuesta al riesgo de_cambio, principalmente con respecto al peso
mexicano_ y el délar de-E. E.U.U. en relacién con una de sus filiales cuya moneda
funcional es el délar americano. ET Riesgo Cambiario surge de transacciones
comerciales futuras y reconocimiento de Tos activos y pasivos monetarios.

Los saldos en moneda extranjera de la Compafiia denominados en activos y pasivos
monetarios al final del periodo son los siguientes:

31/12/2012 31/12/2011

Activos Monetarios

Dolares Americanos (§) 233 660
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Pasivos Monetarios

pdlares Americanos (%) - (220)

- Andlisis de sensibitidad de moneda extranjera

Con_base en Ta exposicién de 1a Compafia a las monedas extranjeras que se incluyen
en . ¢l cual no es material, Ta administracién considera que una apreciaciéon o
depreciacion del peso mexicano frente a tales monedas extranjeras no causaria un
impacto significativo sobre en la utilidad o capital contable.

- Administracién del riesgo de crédito

No podemos asegurar que nuestros principales clientes seguiran comprando nuestra
publicidad en los niveles actuales o en 1o abscluto. La pérdida de nuestra relaciodn
con cualquiera de nuestros principales clientes podria tener un efecto material ‘
adverso en nuestros resultados de operacion.

- Administracion del riesgo de Liquidez

Si la Compafiia no pudiera conseguir deuda o capital adicional sus resultados de
operacion se verian impactados. La Compafifa monitorea continuamente el vencimiento
de sus pasivos asi como Tas necesidades de efectiveo para sus operaciones.

- valor razonable de los instrumentos financieros

—vaﬂor razonable de Tos instrumentos financieros registrados a costo
amortizado

La Administracion considera que el valor en Tibros de los activos financieros y
otros pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su
valor de mercado.

Contingencias

contingencia con Infored
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A través de una serie de operaciones efectuadas en 1995 y 1996, la Entidad adquirié
cinco estaciones propiedad de Radiodifusién RED, S.A., asi como los derechos
exclusivos de transmision por radic de Monitor, un programa hoticiosa y de
entrevistas. E] 23 de diciembre de 1998, la Entidad celebré un contrato con Infored
y el sefor Gutiérrez vivd, el principal conductor de Monitor, segun el cual ellos
proveerian a la Entidad con producciones de noticieros originales y eventos
especiales hasta 2015 (“El contrate Infored”). E1 Contrato Infored establecia que
el sefiar Gutiérrez Vvivo continuaria como el conductor de Monitor hasta por 1o menos
finales de 2003.

En mayo de 2002, Gutiérrez vivé e Infored iniciaron un proceso de arbitraje
conforme al cual ellos buscaban 1a_rescisién de E1 Contrato Infored y dafios y
perjuicios. La Camara Internacional de Comercio (o la “cIC”) notificé a la Entidad
el 1 de marzo de 2004, que por mayoria de votos de dos de tres arbitros el panel de
la CIC decidié que la Entidad se encontraba en incumplimiento del contrato con
Infored y el sefor Gutiérrez Vivd. Como consecuencia, el contrato fue rescindido y
a Infored y al sefior Gutiérrez Vivé en conjunto, se les otorgd una indemnizacién
por concepto de dafios y perjuicios ?or la_cantidad total de U.5.$21.1 millones los
cuales representan la cantidad que la Entidad estaria obligada a pagar conforme al
contrato, después de_tomar en cuenta los pagos gue otorgd anticipadamente. La
Entidad objeto 1a validez de esta decisién ante los triguna1es Mexicanos, y el 11
de noviembre de 2004, el Juez 63 de lo civil del Tribunal Superior de Justicia del:
Distrito Federal declardé la nulidad del Taudo arbitral, sentencia que fue impugnada
por Infored y el Sr. Gutiérrez vivd mediante la interposicién de un juicio de
amparo.

Después de diversos juicios de amparo y recursos hechos valer por las partes, el 12
de junio de 2008, el Décimo Tercer Tribunal de Circuito rechazé su decisién previa,
y otorgo un amparo a Infored y al Sr. Gutiérrez vivé, denegdé el amparo de la
Entidad y reenvio el caso al Juez Civil 63 del Tribunal Superior de Justicia del
Distrito rFederal. E1 11 de julio de 2008, el Juez Civil 63 del Tribunal Superior de
Justicia del Distrito Federal establecid que 1a anterior resolucion del ar itraje
era valida. La decisién de julio de 2008 del Juez Civil 63 del Tribunal Superior de
Justicia del Distrito Federal no implicé una obligacion de ejecucién o pago del
laudo arbitral, debido a que sigue sujeta a revision de una corte inferior.

En agosto de 2008, la Entidad impugnd la resolucidén antes descrita y después de ,
agotar los juicios y recursos procedentes en septiembre de 2011 la Suprema Corte de
Justicia de la Nacidon desechd el amparo de l1a Entidad. La Entidad cree que la
ejecutabilidad del Taudo arbitral esta sujeto a revisién de una corte inferior. En
Mayo de 2012, Infored y el Sr. Gutiérrez Vivé solicitaron que el Juez 63 de lo

Civil del Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal, ejecute el Laudo
Arbitral a través de un Juicio Sumario. E1 Juez 63 de lo Civil rechazé dicho Juicio
Sumario, sentencia que prevalecid a pesar de los diversos recursos hechos valer poar
Infored y el Sr. José Gutiérrez vivo.

Derivado de lo anterior Infored y el Sr. José Gutiérrez vivé, reiniciaron el
Incidente de Reconocimiento y Ejecucién, ante el Juez Trigésimo Primero de 1o
Civil, que habia guedado suspendido por el Incidente -de Nulidad planteado por la
compania. Contra dicho reinicidé la compafiia promovio un incidente de caducidad, el
cual le fue negado, por lo que ha sido recurrido mediante una amparo y recursos de
revision que se encuentran pendientes de resolucion.
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1a Entidad planea continuar objetando la validez del laudo arbitral en las cortes
Mexicanas. Aungue la Entidad cree que tiene méritos para lograr un resultado
favorable, si la Entidad no es exitosa en forma definitiva en la impugnacion del
Taudo arbitral en México, serad necesario financiar cualquier cantidad adeudada. La
capacidad de la Entidad para obtener financiamiento esta sujeta a varjos factores,
incluyendo las condiciones generales del mercado, Ta condicién financiera de la
entidad y los resultados de operaciones y el hecho de que la Entidad ha otorgado en
prenda la mayoria de sus activos para garantizar créditos vigentes. Por
consiguiente la Entidad puede no ser capaz de obtener financiamiento o de no
obtenerlo de manera oportuna, o en términos aceptables. si la Entidad incurre en
deudas adicionales o es incapaz de obtener el fimanciamiento cuando sea necesario,
la condicion financiera de 1a Entidad y sus resultados de operacion podrian verse
afectados adversamente y de manera importante.

La Entidad estd involucrada en otros procedimientos legales relacionados con la
transaccion de Infored y Gutiérrez vivé. En 2004, 1a eEntidad y una subsidiaria,
junto con cuatro accionistas minoritarios iniciaron dos procedimientos legales en
contra del sr. Gutiérrez Vivé y Maria Ivonne Gutiérrez Vvivoé para buscar la
rescision del contrato de compra de acciones celebrado como un “contrato accesorio”
al contrato Infored. uUn caso se refiere a las acciones de la concesiocnaria de la
estacidon de radio anteriormente conocida como XEJIP-aM (ahora XENET-AM), y el otro
caso corresponde a las acciones de la concesionaria de la estacidn de radio
anteriormente conocida como XEFAJ-AM (ahora XEINFO-aM).

Ademds, en el 2008, el Sr. Gutiérrez vivé 1inicid un juicio adicional en contra de
la entidad por violaciones a la ley del trabajo en relacidén con el Contrato de
Infored, cuyo laude final le fue adverso y favorable a la compafiia. En el 2009, el
Sr. Gutiérrez vivé e Infored iniciaron una demanda civil en contra de la Entidad y
de miembros de la familia Aguirre, reclamando dafos consecuenciales por un monto
aproximado de $9,460 millones de conformidad con el presunto incumplimiento de la
Entidad de pagar el Laudo Arbitral, en este juicio se han obtenido resoluciones
favorables en Tlas tres instancias, sin que los demandantes tengan algin otro
recurso_que ejercer. La Entidad no registrdé provisiones de dichas reclamaciones,
ya que la administracion considerd que los casos se resolverian a favor de Ta
Entidad, tal como en la realidad sucedio.

- Otras contingencias

Excepto por los procedimientos relacionados con los procedimientos relacionados con
el arbitraje con Infored descritos anteriormente, la Entidad no participa
actualmente en algin litigio o arbitraje material y l1a Entidad no tiene
conocimiento de que algln 1iti?io o reclamacion material esté pendiente o
represente una amenaza contra la Entidad o alguna de sus subsidiarias.

contrato de servicios

con el fin de mantener las operaciones de la_estaci6n XHFO-FM, S.A. de C.V. (La
estacién), el 2 de octubre de 1995, Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. (DESA)
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subsidiaria de la entidad celebré un Hn r !o de prestacion de servicios (“el
contrato”) con las entidades Comercializadora Siete de México, S.A. de C.V.
(“comercializadora™) y XHFOFM, S.A. de C.V. (“La estacién”). De conformidad con
dicho contrato, DESA obtuvo el derecho de comercializar el tiempo_aire de XHFO-FM
por la prestacién de servicios operacionales y administrativos a la
Comercializadora y a la estacion.

Posteriormente el 30 de diciembre de 1998, se firma un contrato de cesién de
derechos en el cual Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V sustituye a DESA, con el
propésito de mantener la operacién de la estacion XHFO-FM, S.A. de C.V. Desde el
mes de enero de 1999 se han celebrado diversos contratos modificatorios. EI cambiog,
mas reciente con fecha 16 de octubre de 2008, se celebrd un cuarto convenio
modificatorio el cual tendra una vigencia del 3 de enero de 2009 al 2 de eneroc de
2014, mediante el cual se establece el pago de una contraprestacién variable a
partir del mes_de marzo de 2010, exclusivamente en los afos en que se genere un
incremento en las ventas, para lo cual se efectuara la comparacion del "Ejercicio
Fiscal Base" (2008 para el primer ejercicio determinado) y el “Ejercicio Fiscal del
afio inmediato anterior” (afio vencido) en que se encuentre la vigencia del convenio,
ano que serd considerado como el “Ejercicio Fiscal Comparado”; convirtiéndose las
cantidades resultantes a Délares de los Estados Unidos de Norteamérica, el
superavit resultante serd traducido en ?orcentaje, el cual sera aplicado como
incremento a la contraprestacién fija; la cantidad resultante sera el pago
correspondiente a la contraprestacion variable que serd pagada a partir del mes de
marzo del afo en que se efectie la comparacién, entre el “Ejercicio Fiscal
Comparado” y el “Ejercicio Fiscal Base” correspondientes, hasta el mes de febrero
del siguiente afo.

Contrato de programacidn y comercializacién

El 3 de abril de 2009, se celebré un Contrato de Programacién y comercializacién
("LMA") que se refiere a la programacién y comercializacidn de la estacion
radiodifusora cuyas siglas son KXOS-FM que opera en la frecuencia de 93.9 de
Frecuencia Modulada FM, (en adelante la “Estacién”) en Los Angeles, california,
Estados_Unidos de América, a través de su subsidiaria Grupo Radio Centro LA. LLC.
(GRC-LA), con la empresa EMMIS COMMUNICATIONS CORPORATION (“Emmis") y sus
subsidiarias: KMVN, LLC (la “Propietaria de los activos de la Estacion) y KMvN
LICENSE, LLC, (la "Concesionaria de la Estacion™). A través del LMA Emmis era la
concesionaria y operadora y GRC-LA comercializaba el contenida ?ub11citario de la
estacion a través del pago de una renta mensual estipulada en el contrato.

Como parte de 1a LMA, un Put and Call agreement ("contrato de Opcion") fue. firmado, .
que otorgaba a GRC-LA 1a opcion de comprar los activos de la estacion y a Emmis la
opcion de solicitar a GRC-LA Ta compra de los activos de la estacién. El plazo del
contrato de opcion otorgaba_a GRC-LA el derecho a comprar desde el 16 abril de 2009
y hasta 15 abril 2016. E1 plazo de la ogcién de comgr@ otorgaba a Emmis el derecho
de exigir la compra del 15 abril de 2015 al 14 de abril de 2016

En abril de 2012, el contrato de opcion se modificé para reducir el precio de
compra a § 85.5 millones de délares americanos y el 20 de agosto de 2012, GRC-LA
cedi6 el contrato de opcion a su recién formada asociada, 93.9 Holdirgs Inc, guien
ejercio la oqcién y adquirié los activos de la estacién KXOS-FM en esa fecha por un
importe total de $85.5 millones de ddlares.
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como resultado de esta adquisicién, el LMA entre GRC-LA y Emmis fue concluido.
GRC-LA y 93.9 Holdings Inc., firmaron un nuevo LMA, efectivo a partir del 23 de
agosto de 2012 de acuerdo con el cual GRC-LA continuard proporcionando programacion
y comercializacion de 1os espacios publicitarios en KXOS-FM en sustancialmente los
mismos términos y condiciones que el LMA que se hahian celebrado con Emmis.

En relacién con el nuevo LMA, se celebrd un. contrato de garantia y un contrato de
?renda de activos los cuales fueron firmados entre 93.9 Holdings Inc., a favor de
a Entidad y de GRC-LA. Estos acuerdos otorgan garantias y promesas colaterales de,
todos los activos fijos de 93.9 Holdings Inc., que se utilizan o estan destinados
a la operacion de la estacion.

La Entidad contabiliza el nuevo LMA como un contrato de arrendamiente operativo en
GRC-LA.

Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién el 18 de febrero de
2013, por el C.pP. Pedro Beltran Nasr, Director de Administracion y Finanzas de la
Entidad y estdn sujetos a la aprobacidon de la Asambiea ordinaria de aAccionistas de
Ta Entidad, guien puede decidir su modificacién de acuerdo con 7o dispuesto en 1a
Ley General de Sociedades Mercantiles.
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